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Signori Soci,
Fesercizio chiuso al 31 dicembre 2016, che viene sottoposto alla Vostra approvazione,

rappresenta il nono esercizio sociale. Esso si chiude con un utile di € 52.564, dopo
ammortamenti delle immobilizzazioni materiall ed immateriali per € 3.073.942.

Per i termini della chiusura del bilancio 2016, I'Organo Amministrativo della Societa nella seduta
del 10 marzo 2017, ai sensi dell'Art.28 dello Statuto Societario vigente e dagli Artt. 2364 comma
2 e 2478-bis comma 1 del Codice Civile, a fronte delle motivazioni di seguito specificate, ha
deliberato di esercitare la facoltd di rinvio dei termini di approvazione. Come noto il D.Lgs
139/2015 di riforma del bilancio di esercizio & entrato in vigore a partire dai bilanci decorrenti
dal primo gennaio 2016, introducendo varie novita sulla stesura. Rappresentando I'approvazione
del bilancio di esercizio il momento di sintesi pil rilevante nella vita societaria ed avendo le
modifiche, introdotte con la riforma del diritto societario, reso pil rigorose le scadenze per
I'approvazione stessa, in particolare vengono qui rappresentate le ragioni che sostengono al
predetto differimento:

¥ l'applicazione delle novita ai bilanci al 31/12/2016 poteva far emergere problematiche e
difficolta, stante la necessita, ai fini comparativi, di rielaborare anche bilanci al
31/12/2015;

¥ le esigenze di coordinamento delle pil recenti disposizioni tra le varie Societa facenti
parti del gruppo consigliavano di usufruire della proroga dei termini e cid anche per
conferire maggiore omogeneita e chiarezza ai biland stessi.

La Societa ha iniziato ad operare il 29 dicembre 2006 a seguito della scissione parziale delle
Societd AGESP S.p.A. @ AMSC S.p.A. Con la scissione i rami di azienda, relativi alla distribuzione
gas naturale e le concessioni originariamente assentite alle due Societa scisse dalle
Amministrazioni Comunali di Busto Arsizio e di Gallarate, sono state trasferite a Prealpi Gas 5.r.l.
che ha beneficiato dell'estensione della durata delle citate concessioni come previsto dal D.Lgs
164/2000.

Nel corso dell'esercizio 2012 i Soci hanno avanzato proposte per la riorganizzazione societaria ed
operativa di Prealpi Gas S.r.l. ed hanno adottato, nel corso dell’Assemblea in data 27 giugno
2012, il "Progetto Organizzativo™. A seguito di cid, nei mesi di novembre/dicembre 2012 i
Comuni di Busto Arsizio e Gallarate e le Societa AGESP 5.p.A., AGESP Servizi S5.r.l. e AMSC
S.p.A., ognuna nelle proprie sedi istituzionali, hanno approvato un protocollo di intesa che ha
delineato il percorso di attuazione del progetto sopracitato. Parallelamente, dal punto di vista
organizzativo, nel corso del mese di settembre 2012 la Societa si & dotata della figura del
Direttore Operativo che, dall'inizio del 2013, ha assunto altresi la carica di Direttore Tecnico.
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Nel mese di dicembre 2012 sono state poste in essere le operazioni straordinarie previste in
progetto e precisamente: il Comune di Busto Arsizio ha conferito, con efficacia dal 16 gennaio
2013, la propria quota di partecipazione del 59,655% in Prealpi Gas S.r.l. alla propria controllata
AGESP S.p.A. in conto aumento del capitale sociale, mentre AGESP S.p.A. e AMSC S.p.A., con
atto del 29 dicembre 2012 a rogito notaio Dott. Andrea Tosi di Gallarate, hanno ceduto a Prealpi
Gas 5.r.l., con effetto dal 1° gennaio 2013, la proprieta dei rami d'azienda dalle stesse detenuti
e consistenti nel complesso di personale e beni organizzati per l'esercizio delle attivitd di
gestione degli impianti e reti per la distribuzione del gas naturale e della relativa attivita
amministrativa. La conferma dei valori & stata attuata con Atto Ricognitivo in data 27 maggio
2013,

Nel corso del 2014 i Comuni di Busto Arsizio e Gallarate, con Delibere dei Consigli Comunali,
rispettivamente, n. 141 e n. 39 hanno dato indirizzo alle Societa AGESP Servizi S.r.l. ed AMSC
S.p.A. di procedere ad elaborare una strategia che, attraverso la cessione degli impianti di
distribuzione del gas naturale di loro proprietd alla Societd Prealpi Gas S.r.l., permettesse a
quest’ultima di approcciare nel modo pil favorevole la prossima gara per lindividuazione del
Gestore Unico degli impianti di distribuzione del gas naturale dell’ATEM Varese 3 Sud.

Prealpi Gas 5.r.l., su incarico delle Controllanti, ha indetto una gara ad evidenza pubblica per
individuare l'advisor a cui affidare il compito di stabilire il valore dei beni oggetto di cessione. La
perizia, redatta dalla Societa SCIARA Energy Consulting S.r.l., & stata asseverata il 30 settembre
2014 e riporta sia il valore di cessione determinato, alla data del 31 dicembre 2013, secondo le
"Linee guida del M.I.S.E.” (D.M. 22/05/2014) sia la valutazione al 31 dicembre 2013 secondo
R.A.B. (Regulatory Asset Base) che & il metodo di determinazione del valore degli investimenti
utilizzato dall’AEEGSI per la regolazione tariffaria.

Il valore di compravendita degli impianti & stato definito, con un criterio prudenziale che tutela
sia le Societa venditrici che la compratrice, nella R.A.B. maggiorata del dieci per cento,
garantendo, comunque, I'impegno di Prealpi Gas S.r.l. a versare, nei termini che sono stati
pattuiti nei relativi contratti di compravendita, I'eventuale differenza fra il prezzo come sopra
definito e dichiarato nell'atto di cessione ed il valore di rimborso che risultera spettare al Gestore
Uscente, Prealpi Gas 5.r.l,, in occasione dell'espletamento della gara d’ambito.

Il contratto di acquisto delle reti e degli impianti afferenti la distribuzione del gas naturale nel
Comune di Busto Arsizio dalla Societa patrimoniale AGESP Servizi 5.r.l. (che a seguito di fusione
per incorporazione € confluita in AGESP S.p.A.) fu stipulato il 29 dicembre 2014; con successivo
atto pubblico in data 20 marzo 2015 si & proceduto all'acquisizione dei terreni e degli immobili
strumentali all'impianto di Busto Arsizio e degli analoghi asset di Gallarate, rispettivamente da
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AGESP S.p.A. e da AMSC S.p.A.. L'efficacia delle cessioni & stata definita contrattualmente nel 1’
gennaio 2015.

In pari data, per il finanziamento di tale operazione, & stato contratto un mutuo di €
22.000.000 con il RTI Intesa Sanpaolo S.p.A. - Banca Popolare di Milano S.c.a r.l., suddiviso fra
una linea a medio termine amortising di € 14.000.000 e una linea bullet di € 8.000.000,

Successivamente, in data 23 giugno 2015, sono state inoltre poste in essere idonee coperture,
con decorrenza dalla rata scadente il 31/12/2015 e per tutti i 7 anni di durata del prestito, sul
rischio di oscillazione dei tassi di interesse essendo il finanziamento ottenuto indicizzato a tasso
variabile, con la stipula di contratti con Intesa Sanpaolo S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.a
r.| di copertura del rischio di tasso mediante “Interest Rate Swap floorato vs Euribor 3 mesi

(act/360)".

In base ai contratti d'acquisto stipulati, Prealpi Gas S.r.l. ha liquidato € 24,400,000 del debito
originario nei confronti delle venditrici pari ad € 47.456.297.

Sul residuo debito la stessa riconosce alle venditrici un interesse per la dilazione del pagamento,
a condizioni definite in un verbale di accordo in data 11 giugno 2015 ad un tasso d'interesse
riconosciuto in coerenza al Piano di Sostenibilita con gli Istituti di Credito e del conseguente
bilancio. Nell'esercizio 2016 gli interessi sulla dilazione di pagamento sono risultati pari ad €
508.628.

A completamento del processo di consolidamento societario, di cui si & detto innanzi, il 26
maggio 2016 si & addivenuti all'acquisto da AGESP 5.p.A. di una porzione dellimmobile sito in
Via Marco Polo, 12 in Busto Arsizio, funzionale e strumentale all'esercizio del servizio di
distribuzione del gas naturale, per I'importo di € 933.000.

A perfezionamento degli studi relativi alla strategia di approccio alla procedura finalizzata
all'affidamento del servizio di distribuzione del gas naturale all'interno del territorio dell’ATEM
Varese 3 Sud, Prealpi Gas 5.r.l. ha predisposto un Piano Economico Finanziario virtualizzando la
futura gestione del servizio. Tale strumento, presentato nel novembre 2016 agli stessi Soci di
riferimento, ai Soci ultimi ed all'Organo Amministrativo, ha contestualizzato un aggiornamento
del profilo di Prealpi Gas 5.r.l. all'interno del mercato della distribuzione del gas, oltre a fornire
gli elementi utili per individuare e mettere a disposizione dei predetti soggetti le necessarie
informazioni e i dati riconducibili allo scenario legato alle gare ATEM,

La suddetta contestualizzazione ha messo in evidenza, ancora una volta, il ruolo centrale di
Prealpi Gas S.r.l. allinterno dellATEM di riferimento, ma, contemporaneamente, in
considerazione dei requisiti per la partecipazione alla Gara prescritti dalla specifica normativa di
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settore, ovvero il D.M. n. 226/2011, ha altresi evidenziato la necessita di individuare uno o pil
partner industriali di settore con cui verificare la sussistenza delle condizioni per addivenire alla
costituzione di un eventuale partnership, finalizzata alla partecipazione congiunta alla citata
procedura di evidenza pubblica, nell'ambito della quale verrebbe adeguatamente valorizzata la
propria qualifica di gestore uscente. Tale possibile profilo strategico, nel marzo 2017, & stato
segnalato ai Sod di riferimento, evidenziando che eventuali complesse problematiche sottese
alla partecipazione alla predetta gara dovranno essere affrontate con congruo anticipo rispetto
alla scadenza dei termini fissati dalla normativa, ossia in data 11 luglio 2017 per la pubblicazione
del relativo bando di gara da parte della Stazione Appaltante.

A completamento si evidenzia, nel contempo, che il Consiglio Comunale di Busto Arsizio, con
atto n. 4 del 31 gennaio 2017, ha assegnato ad AGESP S.p.A. la delega per l'indizione di un
awviso di sollecitazione al mercato delle public utilities per I'individuazione di potenziali partners
con cui eventualmente condividere dei percorsi industriali, atti a fortificare le realta a matrice
industriale/commerdiale dell'intero Gruppo; nella predetta iniziativa é stata inclusa anche la
partecipazione di Prealpi Gas S.r.| direttamente detenuta da AGESP S.p.A.., ovviamente per la
propria quota di pertinenza. Sono in corso gli adempimenti da parte della Commissione di Gara
all'uopo istituita per la disamina delle candidature pervenute.
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L'andamento della gestione

Di seguito gli indicatori economico-finanziari della gestione:

Esercizio 2016 Esercizio 2015
_Fu::avl vendie e prestazioni 9,253.569 9.596.187
Alktri ricavi di gestione operativa 233,333 200.126
Produzione intema 0999.782 1.366.932
E Valore della produzione operativa 10.486.684 11,163.245
E Costi estemni operativi (3.214.785) (3.801.037)
g Accantonamento a F.do perdite future TEE (300.000) -
w Valore aggiunto 6.971.899 7.362.208
% Costi del personake {2.285.605) (2.301.715)
| Margine operativo lordo 4,686.294 5.060.493
Ammortamenti e accantonamenti (3.323.942) (3.362.601)
_Rblll.'atu operativo gest. caratteristica 1.362.352 1.697.892
Risultato dell'area accessoria - -
Ebit normalizzato 1.362.352 1.697.892
Risultato del'area finanziaria (netto oneri finanziari) 857 183
Ebit integrale 1.363.209 1.698.075
Oneri finanziari (1.135.587) (1.346.855)
Risultato lordo 227.622 351.220
Imposte sul reddito (175.058) (264.483)
RISULTATO NETTO 52.564 86.737
CASH FLOW (risultato + ammart. + accantonam.) | 3.376.506] | 3.449.338

I ricavi da vendita sono rappresentati principalmente da:

» corrispettivi del vettoriamento del gas (distribuzione e misura) che coincidono con il
vincolo dei ricavi ammessi (cosiddetto VRT) secondo il Testo Unico delle disposizioni
della regolazione della qualita e delle tariffe dei servizi di distribuzione e misura del gas.
Essi derivano dai corrispettivi fatturati per competenza ai clienti - societa di vendita del
gas — sulla base delle tariffe obbligatorie stabilite dall’Autorita, corretti con listituto della

pereguazione;

» proventi extra-tariffa, ovvero corrispettivi di quelle attivita che non sono remunerate
dalla tariffa di distribuzione, previste dal Codice di Rete tipo delle Societa di
distribuzione ex Deliberazione 138/04, per le quali & stato definito un prezziario.

#

Fa
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I ricavi da vettoriamento corrispondono al Vincolo dei Ricavi di Distribuzione gas calcolato
applicando quanto previsto con Deliberazione AEEGSI n. 367/2014/R/GAS che ha stabilito la
regolazione delle tariffe per il 4° periodo regolatorio 2014-2019 (RTDG) con riferimento alle
attivita svolte in base a concessioni comunali e sovracomunali.

Con Delibera n. 145/2017/R/GAS I'AEEGSI ha determinato in via definitiva le tariffe di
riferimento dell'anno 2016.

Ai sensi di quanto previsto dalla RTDG, le tariffe obbligatorie di distribuzione e misura sono
differenziate in sei ambiti tariffari a livello nazionale.

In particolare le tariffe obbligatorie, applicate in modo non discriminatorio a tutti i dlienti finali,
sono composte da:

® una quota fissa relativa ai servizi di distribuzione, misura, commercializzazione del gas
naturale;

# una quota variabile di distribuzione commisurata ai consumi comprensiva anche di
alcune componenti variabili unitarie previste a finanziamento di fondi per I'erogazione di
perequazioni e conguagli, per I'erogazione di bonus a clienti disagiati, per la promozione
di interventi finalizzati al risparmio energetico e lo sviluppo di fonti rinnovabili, per
miglioramenti della qualita dei servizi gas.

Le componenti tariffarie sono espresse Euro/anno/PDR (punto di riconsegna) o in Euro/Smc.
Queste ultime componenti sono calcolate sui consumi rilevati dal misuratore, convertiti in mc
standard attraverso l'applicazione del coefficiente C previsto dall’Art. 38 della Delibera ARG/GAS
159/08. Il coefficiente C & un parametro che tiene conto della quota altimetrica della zona
climatica della localita servita e non viene applicato nel caso in cui il misuratore sia gia provvisto
di dispositivo per la correzione dei volumi.

Sotto il profilo tariffario Prealpi Gas S.r.l. applica le tariffe di distribuzione stabilite dall’AEEGSI
per I'ambito NORD ORIENTALE.

I ricavi di distribuzione e misura del gas sono notevolmente diminuiti (per circa € 400.000)
rispetto all'esercizio precedente. Cid a motivo della variazione in diminuzione delle tariffe di
riferimento riconosciute, in costanza del numero dei punti di riconsegna serviti. Nel prospetto
che segue, si evidenziano le differenze unitarie fra le tariffe del 2016 e quelle definitive dell'anno
precedente:
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Tariffa di riferimento - DEFINITIVA ANNO 2015 - DELIB. AEEG N.99/2016/R/GAS

DS rem DIS amm Tdis ope ECEN enp MIS rem MIS amm | 1IM5 ope_b | NS ope_v| tRAC ope ™ 1ot
Localita [EurciPOR) [Eurc/®OR] | (EuroMDR) [EuroPDR) | (Eure/PDR) | (Ewe/PDR) |(Eure/PDR) | (EwoPDR)| (EwoPDR) [Ewra/POR}
GALLARATE (WA) 38,8950 17,3767 43,5100 9,100 7,935 11,3680 23,2600 62,6600 13,2000 1,2000
4.737,15
BUSTO ARSIZIO (WA) 36,3280 28,0925 43,5100 9, 1200 50253 B,9960 2.ﬂﬁﬂﬂ| 62,5600 3.2000 1,2000
Tariffa di riferimento - DEFINITIVA ANNO 2016 - DELIB. AEEGSI N.645/2015/R/GAS E DELIB. AEEGSI N.145/2017 /R/GAS
AHE rem OIS mmm Tdis opa 1CEN cap tMIS rem HHES amm | NS ope_b | BNS ope_w|  URAC ope TEL HWCoT
Localt [EuredP DR} [Eured®DR) |EuraiFDR] {EwrnPDR) [EwrnPDR) | (Euro/PDR) | (EunoPDR) | (EuroPOR)| [EurciPDR) |EuralPDR)
GALLARATE (WA) 34,6371 18,1513 423700 8,5200 B6,9782 1,75M4 2,2500 62,5900 31 12000
4,732.73
BUSTO ARSIZED (VA) 35,2354 28,5548 423700 B,8200 4,243 89,3008 22,2600 62,5800 3,2000 12000
VARIAZIONE 20162015
W—— 04 rem e amm Tdis ope HCEM cap EMIS rem tMIS amm | 1INS opa_b | UNS opa_v|  ERAC ope TEL ot
[ErodP DR} {EwoPOR) | [Eurc/PDR) | (EuroPDR) | (Ewro/PDR) | (EurciPOR] | (Ewro/PDR) | [EurePOR)| (EurciPDR) [EurciPOR)
GALLARATE (VA) 4, 2579 0,774 +1,1400 -n,m:mi -0,9614 0,385 0,0000]  -0.0700 0,0000 10,6000
4,41 4|
BUSTO ARSTEIO (VA) -5, 0886 bAGI9 -1,1400 -IZI,3D]]I -0,7830 0,304% 00000 0,0 I{EII 10,0000 10,0000

I ricavi per contributi di allacciamento ed interventi su reti denotano un‘invarianza rispetto agli
esercizi precedenti, stante |'attuale periodo di contrazione del settore edile ed industriale in
genere.

Nella gestione caratteristica & stato rilevato lI'accantonamento al Fondo perdite future TEE per €
300.000 in previsione della differenza negativa che si generera a giugno 2017 quando I'AEEGSI
definira limporto del contributo unitario per i titoli annullati entro il 31 maggio dello stesso
anno, data I'importanza che l'obiettivo di risparmio energetico ha assunto, nel corso degli anni,
nella gestione aziendale. Analogamente é stato rilevato, sempre nella gestione caratteristica, il
provento di € 143.970 per i titoli annullati il 31 maggio 2016.

Sono stati capitalizzati gli investimenti e le manutenzioni straordinarie attuati nel 2016 sulle reti
di distribuzione gas di Busto Arsizio e di Gallarate. I lavori hanno riguardato sia la fornitura e
posa di contatori a seguito del consueto turn-over, avendo gia completato negli anni precedenti
la sostituzione massiva degli over G16 con quelli conformi alla Delibera n. 155/08 e s.m.i., cioé
dotati di convertitore di volumi ed emettitore di impulsi, sia linizio della campagna di
sostituzione dei contatori di piccolo calibro con la messa in servizio degli smart meter gas,
misuratori di calibro G4/G6 dotati di sistema elettronico di rilevazione e trasmissione dati.

A fronte degli investimenti, sopra descritti, nel mese di marzo 2016 & stato approvato il
progetto, predisposto dalla Direzione aziendale, di un Sistema di Acquisizione Centrale (S.A.C.),

discende da quanto previsto dalle Delibere AEEGSI nn. 155/08, 631/13 e da ultimo dalla
Delibera n. 554/15 s.m.i.. Tali provvedimenti obbligano i distributori di gas naturale alla messa
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in servizio degli smart meter gas (misuratori di calibro G4/G6 dotati di sistema elettronico in
grado di correggere la misura del volume del gas metano in funzione della temperatura e di
trasmettere tali dati di misura al 5.A.C.), e stabiliscono delle penali sul mancato rispetto degli
obblighi di installazione e messa in servizio entro I'anno 2018 di una percentuale pari almeno
all'8% del parco contatori installati. Prealpi Gas S.r.l., pertanto, ha acquistato ed installato il
nuovo sistema e le relative apparecchiature hardware connesse oltre ai servizi di connettivita,
favorendo in tal modo, rispetto al service fino ad ora fornito da terzi, un controllo diretto di
questa attivita strategica e garantendo una maggiore professionalita ai dipendenti della Societa.
Tale investimento permettera di ottenere un rilevante contenimento dei costi ed il
riconoscimento di parte degli stessi in tariffa.

Sono stati effettuati importanti interventi per completare I'impianto di protezione catodica sulla
rete gas di Gallarate.

Si & proceduto alla manutenzione settennale programmata ai gruppi di riduzione in calendario.

Analogamente ai lavori sulla rete di Busto Arsizio, anche per quelli sulla rete di Gallarate si sono
rilevati valori di chiusura inferiori rispetto a quanto preventivato a budget, specialmente per gli
sconti di gara ottenuti,

Complessivamente la rete gestita da Prealpi Gas S.r.l. al 31/12/2016 ha un'estensione di 596
km, considerata la bassa e la media pressione, e serve 64.942 punti di riconsegna ai clienti

finali.
Buto Arsizio Y 2016 ' us ' aoz¢ ' 2003 ' 2012
Rete n esercioo (] 353 kL] 358 388 58
POR attivi gestii 28,658 Wl 39846 239,978 40.087
Walumi di gas prebvati ksmc 4212 T3.364 B9.52% 82.101 81.8M
G prelevato par chanti finad sme 181 1.847 1.745 2.054 2043
Gas prefewato per Km rete e m 208 s 194 24 228
Vendtor present] sulla rete di Busto Arstio (compresa i :
dominante) i ] [ 56 51 43
Gaiarate " 2016 ' Jeis ' a4 T gy T 20M2
Rete in essnisn m 237 237 =7 237 237
POR attivi geastii n, 25.283 25,217 25.320 25.327 25,438
Volumi di gas prelvati k =me 50,155 48 B35 45 735 51.275 53,528
Gai prelevato per chenti final AN 1.084 1.832 1.808 2.025 2,104
Gas prekevato per Km rete smgfim 212 208 183 215 226
Venditor presenti sulla mete di Galarate {compress | dominante) n 83 &0 58 a8 1%
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Fra i costi si evidenziano i canoni per | contratti di service che, dal 1° gennaio 2013, Prealpi Gas
S.r.l. riconosce per lo svolgimento di talune attivitd per le quali la Societa ha preferito non
dotarsi di una propria struttura, quali la gestione delle paghe e del personale, gli affari generali,
la gestione delle gare e degli acquisti, ecc.. Sono stati rilevati anche i canoni di locazione per
uffici e locali tecnici di cui la Societa fa uso (uffici, magazzini, aree presso le sedi AGESP S5.p.A.
ed AMSC S.p.A., rispettivamente a Busto Arsizio e Gallarate), che si sono conclusi @ meta
dellanno 2016, evidenziando una riduzione di circa € 65.000 rispetto all'anno precedente,
poiché la Sodieta ha acquistato parte degli immobili situati in via Marco Polo 12 in Busto Arsizio,
dove ha accentrato tutti gli uffici e le funzioni tecnico/amministrative.

L'importo dei canoni di concessione del servizio di distribuzione gas, riconosciuti ai Comuni di
Busto Arsizio e Gallarate, sono stati determinati secondo quanto previsto dai contratti in vigore,
applicando la percentuale del 15% al VRD dell'anno precedente (2015).

1l costo del lavoro rilevato & in linea con la previsione di budget; comprende la stima del costo
per la contrattazione aziendale di secondo livello, che sara erogato nel 2017 a consuntivazione
dei risultati previsti. L'organico del personale ha avuto la seguente evoluzione, tornando alla
consistenza di n. 44 unita di inizio 2015 per effetto di due cessazioni avwenute in corso d'anno e
dell'ingresso di una sola risorsa.
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- ; Viariaziomi Varizzioni Wariazioni Variazioni Variariomn
Organico in serviric 2012 FI12.2012 2013 31122013 2014 1122014 2015 J1.12.2015 2018 F1I22018
Direzione, Amm.ne &
Staff 1 i 7 B (1) 7 2 9 (1) ]
E:::Hu Impianti e i 37 37 g 28 2 30 i 10
Serviz ala
Ditrbuzione 9 9 9 (3) ¢ 6
Totale in servizio i 1 43 44 = 44 i 45 (1) 44
o o’ part-pime - - 1 - k) - 2 - F -
rganico medio 1 44,67 4483 44 87 44 83

La struttura patrimoniale e finanziaria si & evoluta come segue, tenendo conto della
riclassificazione dei dati del 31/12/2015 come disposto dal D.Lgs 139/2015:

Stato patrimoniale

31/12/2016 31/12/2015
Mezzi propri (P.M.) 1.723.384 1.781.627
Attivo fieso 43.860.566 44.857.425
Margine primario di struttura (42.137.182) (43.075.798)
Quoziente primario di struttura a.04 o,04
Passivita consolidate 26.096.792 25.054.388
Margine secondario di struttura (16.040.390) (18.021.410)
Quoziente secondario di struttura a6 a6
Attivita correnti 6.981.514 8.199.526
Passivita comenti 4.490.026 5.734.705
Circolante netto (attivita correnti - pass. correnti) 2.491.488 2.464.821
Quoziente di disponibilita (attivita correnti/pass. correnti) L6 1.4
Indebitamento finanziario:
a medio-lunge  16.500.000 18.500.000
posiziene finanziara netta a breve (disponibilitd) 2.031.874 1.986.231
Indebitamento finanziario complessivo 18.531.874 20.486.231
Quoziente di indebitamento finanziario 10,8 I15
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Evoluzione della struttura finanziaria

31/12/2016 31/12/2015 A 2016 vs/ 2015

Immobilizzazioni immaterial 354.801 967.740 (612.933)
Immobikzazioni material 43,505.765 43.889.685 (383.820)
Altri crediti e risconti - - -
43.860.566 44 857,425 {(996,.859)
Patrimonio netto 1.723.384 1.781.627 (58.243)
T.F.R 470.598 525.158 {(54.560)
Debiti v/ Controllante 14.632.270 14.325.178 307092
Altri debiti e risconti 10,993,924 10.204.052 789872
Debiti finanzad a m/f| termine 16.500.000 18.500.000 {2,000, 000
44.320.176 45.336.015 (1.015.839)

Margine di struttura {459.610) {478.590) 18.980
Rimanenze 204,927 192.645 12282
Crediti w/chentl e consociate 4,664,588 3.803.168 §61.420
Crediti v/ Controllante 8.000 5.144 2.856
Crediti tibutari 1.087.883 2371779 (1.289.896)
Credii v/ atrl, ratel e risconti 1.016.115 1.820.791 (B04.676)
6.981.513 B.199.527 {1.218.014)

Debiti v/fomitord e consociate e acconti 626.339 829,159 (202.820)
Fondi rischi ed oneri = = =
Debiti v/ Controlante 1.634.061 1.891.557 (257.496)
Debiti tributari 214.966 299.067 (84.101)
Debiti v/ altri, ratei e risconti 2.014.664 2.714.922 (700.258)
4,490.030 5.734.705 [1.244.675)

posirone finanziaria netta a breve (disponibiita) 2.031.874 1,986.231 45,643
2.458.156 3.748.474 {1.250.318)

Si evidenzia la diminuzione dell'attivo fisso, frutto principalmente del completamento
dellammortamento quadriennale dellimporto iscritto nel 2013, quale avviamento, in sede di
acquisizione dei rami gas da AGESP S.p.A. e AMSC 5.p.A..

Il Margine di Struttura é sostanzialmente invariato,

Le passivita consolidate riflettono il valore dei debiti verso AGESP S.p.A. ed AMSC S.p.A. per
effetto delle acquisizioni sopra descritte ed i correlativi interessi maturati al 31 dicembre 2016
per la dilazione di tali pagamenti, tutti postergati in favore delle banche finanziatrici, di cui si
evidenzia il debito dei mutui concessi, per le quote oltre I'anno successivo.
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La posizione finanziaria netta a breve comprende l'effetto dell'utilizzo delle linee di credito per
elasticita di cassa concesse dalla Banca Popolare di Sondrio, dalla Banca Popolare di Milano e
dalla Banco BPM (ex Credito Bergamasco) per far fronte alla normale operativita aziendale.

Di seguito presentiamo alcuni indicatori economici e patrimoniali relativi all'esercizio chiuso al 31
dicembre 2016 a confronto con i corrispondenti valori dell'esercizio precedente.

PRINCIPALI INDICATORI ECONOMICI 2015 2016

ROE Netto 4, 87% 3,05%
ROE Lordo 19,71% | 13.21%
ROI 3,75% | 2.93%
ROS 17,99% | 14,27%

PRINCIPALI INDICATORI PATRIMONIALI| 2015 2016

Liguidita primaria 1,48 1,58
Liguidita secondaria 1,51 1,61
Indebitamento 28,05 28,65
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,60 0,63

Altre informazioni

La Societa si & sottoposta alle verifiche annuali di mantenimento della certificazione di sicurezza
OHSAS 1B000:2007 ed ha provveduto all'aggiornamento del Documento di Valutazione dei
Rischi, del Documento Programmatico sulla Sicurezza ai sensi del D.Lgs 196/03 (privacy) e del
Modello Organizzativo ai sensi del D.Lgs 231/01.

Nel corso dell'esercizio la Societd ha, inoltre, ottemperato a quanto disposto dalla Legge
190/2012 e al D.Lgs 33/2013 aggiornando, sul sito internet aziendale, la sezione
"Amministrazione Trasparente” per la pubblicazione dei dati e delle informazioni richiesti; per le
finalitd di cui sopra la Societa ha altresi provveduto alla nomina del Responsabile per la
Trasparenza.

Prealpi Gas 5.r.l., facente parte del Gruppo AGESP che rappresenta un‘Impresa Verticalmente
Integrata ai sensi del Testo Integrato di Unbundling Contabile (TIUC) approvato con
Deliberazione AEEGSI n. 231/14, ha ottemperato a quanto disposto in merito agli obblighi di
separazione contabile. Analogamente, ai sensi del Testo Integrato di Unbundling Funzionale
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(TIUF) approvato con Deliberazione AEEGSI n. 296/15, Prealpi Gas S.r.l. si & conformata a
guanto disposto in merito agli obblighi di separazione funzionale ed ai compiti del Gestore
Indipendente addetto all'attivita di distribuzione del gas.

Per quanto concerne l'attivita prettamente tecnico-operativa, la Societa ha incrementato la
ricerca programmata delle dispersioni gas utilizzando, per la maggior parte, proprio personale
oltre a ditte specializzate nel settore, nell'ambito delle manutenzioni ordinarie sulle reti di
Gallarate e Busto Arsizio. La tabella che segue illustra | miglioramenti ottenuti nelle ricerche a
seguito di ispezioni e, di conseguenza, la significativa diminuzione di quelle segnalate da terzi,
che rappresentano l'indice sanzionato dall’AEEG.

Gallarate Busto Arsizio Totale
Dispersioni | Dispersioni | Dispersioni | Dispersioni | Dispersioni | Dispersioni
a seguito di| segnalate |a seguito di| segnalate |a seguito di| segnalate
ispezioni da terzi ispezioni da terzi ispezioni da terzi

2012 ar 89 13 285 50 ag4
2013 28 53 64 168 a2 221
2014 50 g2 a7 131 137 213
2015 33 51 B2 104 115 155
2016 20 47 39 103 59 150|

MNel mese di novembre 2016 I'AEEGSI, con Deliberazione n. 686/2016/R/GAS, ha determinato gli
incentivi/penalitd per conseguimento/mancato raggiungimento, nel 2014, dei livelli di qualita
inerenti le dispersioni gas: per la componente odorizzazione & stato conseguito un incentivo pari
ad € 10.800, mentre per la componente dispersioni segnalate & stato conseguito un incentivo
pari a € 44.854, entrambi rilevati fra i ricavi dell'esercizio 2016.

I Soci

La compagine Societaria alla data di approvazione del progetto di bilancio risulta cosi costituita:

Comune di Galarate 39,7259%
Comuni giad Soci dela scssa AGESP 0,010%
Comuni gié Soci dels scssa AMSC 0,040%
AGESP Spa 60,000%
AMSC Spa 0,229%

I quorum deliberativi ed in generale le regole di governance previste nello Statuto non
consentono di attribuire ad alcuno dei singoli Soci linfluenza dominante necessaria per poter
esercitare attivita di direzione e coordinamento; inoltre, tutte le decisioni inerenti la gestione
delle attivita della Societa vengono assunte dai suoi Organi Sociali.
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Per quanto riguarda i rapporti con gli Enti suddetti e pil in generale con controparti correlate si
rimanda alle informazioni fornite nell'apposita sezione della nota integrativa.

Informazioni ai sensi dell'Art, 2428, comma 1 del Codice Civile

Non si ravvisanc aspetti degni di rilievo ai fini della valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico della Societa con riferimento al rischio di prezzo (come di
seguito specificato), liquidita e variazione dei flussi finanziari.

La Societa ha stipulato, nel corso del 2015, contratti di copertura del rischio di tasso mediante
un‘operazione di "swap” su L.R.S. con decorrenza trimestrale dalla rata scadente il 31/12/2015 e
per tutti i 7 anni di durata del prestito, fino a marzo del 2022.

La Societa inoltre non & direttamente esposta a rischi di cambio.

Le politiche e i criteri utilizzati per misurare, monitorare e controllare | rischi finanziari, con
particolare riferimento al rischio di credito, sono i seguenti:

« richiesta di versamento di una garanzia finanziaria a copertura delle obbligazioni derivanti
dal servizio di distribuzione ai clienti esercenti I'attivita di vendita al dettaglio, nei limiti di
quanto disposto dalla Deliberazione 138/04 dell’AEEGSI, ovvero di importo pari a un
quarto del valore complessivo annuo del volume distribuito per ciascun cliente;

+ controllo periodico degli incassi;
» verifica delle posizioni incagliate;

= eventuale utilizzo delle garanzie ricevute e richiesta di reintegro delle stesse.

Con riferimento al rischio di prezzo, legato alla variazione dei prezzi del gas, si precisa che la
Societd & neutrale in quanto tale costo & sostenuto direttamente dai dlienti finali e di
competenza degli esercenti |'attivita di vendita.

Le tariffe di distribuzione sono determinate annualmente dall’AEEGSI sulla base dei dati forniti
dalle Societa di distribuzione. Dal 1° gennaio 2009 I'anno termico coincide con I'anno solare. La
Societa ha applicato le tariffe d’Ambito ed ha determinato, con l'ausilio di una Societd
specializzata, I'ammontare della perequazione sulla base delle norme contenute nelle Delibere
dellAutorita. Le tariffe definitive di riferimento per il 2016 sono state pubblicate con
provvedimento AEEGSI n. 145/2017/R/GAS del 16 marzo 2017, pertanto & stato possibile
calcolare con precisione I'importo di perequazione iscritto a bilancio.
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Informazioni ai sensi dell’Art. 2428, comma 2 del Codice Civile

Ai fini di quanto richiesto dall’Art. 2428, comma 2 del Codice Civile, per quanto riguarda gli
indicatori di risultato finanziari si rimanda a quanto gia illustrato in precedenza in sede di
esposizione del conto economico e dello stato patrimoniale riclassificati.

Per quanto riguarda le informazioni attinenti all'ambiente si segnala che nel corso del 2016 non
vi sono stati danni causati al'ambiente né sanzioni inflitte alla Societd per reati o danni
ambientali.

Si segnala inoltre che nel corso del 2016 non vi sono stati infortuni gravi sul lavoro che abbiano
comportato lesioni gravi al personale o addebiti in ordine a malattie professionali a dipendenti o
cause di mobbing.

Informazioni ai sensi dell’Art. 2428, comma 3 del Codice Civile

Ai fini di quanto richiesto dall’Art. 2428, comma 3 del Codice Civile si fa presente quanto seque:
1. Attivita di ricerca e sviluppo
Nel corso dell'esercizio la Societa non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo.

I rapporti con AGESP S.p.A., Societa che detiene il 60% delle quote di partecipazione in Prealpi
Gas S.r.l., si sostanziano nei contratti di servizio per prestazioni di service e di locazione di
porzioni di immobili di proprieta di Prealpi Gas S.r.l.; i contratti di sub-locazione di locali ed aree
in Busto Arsizio di proprieta di AGESP S.p.A. a favore di Prealpi Gas 5.r.l. si sono conclusi a
metd anno 2016 in occasione del loro acquisto. Vengono inoltre calcolati e riconosciuti gli
interessi per la dilazione di pagamento del credito residuo concernente la vendita a Prealpi Gas
S.r.l. degli asset della distribuzione gas nel Comune di Busto Arsizio.

1 rapporti con AGESP Attivitd Strumentali S.r.l., Societa controllata da AGESP S.p.A., si
sostanziano in addebiti a Prealpl Gas S.r.l. dei diritti di manomissione suolo pubblico.

1 rapporti con AGESP Energia S.r.l., Societa controllata da AGESP S.p.A., riguardano la fornitura,
da parte di AGESP Energia S.r.l., di gas metano per preriscaldo cabine REMI e di energia
elettrica sulla rete gas e per gli stabili adibiti ad uso uffici @ magazzini in Busto Arsizio. Da parte
di Prealpi Gas S.r.l. i rapporti riguardano la fatturazione degli oneri di vettoriamento gas per |
clienti serviti da AGESP Energia 5.r.l..

Per una dettagliata descrizione dei rapporti con le imprese sopra indicate e con le altre
controparti correlate, si imanda all’apposita tabella inclusa nella nota integrativa.
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Il punto in oggetto non & applicabile alla Societa, il cui capitale & suddiviso in quote, detenute
dai Soci in precedenza indicati.

Anche il punto in oggetto non & applicabile alla Societa.

Contesto di riferimento ed evoluzione prevedibile della gestione

Il contesto normativo, come noto, ha avuto una progressiva e costante evoluzione negli ultimi
esercizi che ha rispettivamente dettato le nuove metodologie di determinazione del valore di
rimborso €, con Legge n. 21 del 25 febbraio 2016 ha prorogato i termini di pubblicazione del
bando di gara per I'assegnazione del servizio di distribuzione del gas naturale. L'ATEM Varese 3
Sud, a cui le localita di Busto Arsizio e Gallarate appartengono, ha visto prorogati i termini di
pubblicazione della gara di ulteriori 13 mesi, cosi giungendo al termine massimo dell'11 luglio
2017. Trascorsi ulteriori sei mesi, la stessa normativa prevede il commissariamento della
Stazione Appaltante, con la nomina da parte della Regione di un Commissario ad Acta, senza
sanzioni.

Strumenti finanziari derivati

La Societa utilizza strumenti finanziari derivati, avendo stipulato, in data 23 giugno 2015 idonei
contratti con Intesa Sanpaolo S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.a r.l. di copertura del rischio
di tasso mediante “Interest Rate Swap floorato vs Euribor 3 mesi (act/360)", Il costo di tale
copertura sostenuto nell’esercizio 2016 ammonta ad € 166.552.

I valori "Mark to Market” al 31/12/2016 comunicati dalle banche finanziatrici in merito ai
contratti I.R.5. sottoscritti sono i seguenti:

Sitvarione al 3171272018 Contratt! darfvati OTC

Aorionalke in

data data esgere afis dats PEEM B F
Istftute of cradite operarion Pririsi ek ik el 31412/ 3008 FI 22016
- Earo
RE T = Lwre
Intess Sanpacio Swap 23/06/15 21/03/22 1,0400 4.000.000 (157.000)
Intesa Sanpacks Swap 23/06/15 21/03/22 0,6900 5.250.000 (78.453)
Banca Popolare di Miano Swap 23/06/15 21703722 1,0400 4, 000.000 (177.824)

Banca Popolare di Milshs Swap 23/06/15 21/03/22 0,86900 5.250.000 (B4.917)

Si & proceduto alla rilevazione del valore di "Mark to Market” indicato in tabella secondo il

disposto del nuovo principio OIC 32.
v ol

\
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Operazioni atipiche o inusuali

Nel corso dell'esercizio la Societa, oltre all’acquisto da AGESP 5.p.A. di porzioni di immabili siti
nel Comune di Busto Arsizio di cui si @ detto innanzi, non ha realizzato altre operazioni atipiche o
inusuali.

Sedi secondarie della Societa

La Societa svolge la propria attivita oltre che nella sede principale di Via Marco Polo n. 12 a
Busto Arsizio anche nella sede secondaria di Via Aleardo Aleardi n. 70 a Gallarate.

Controversie giudiziarie aperte
Mon risultano controverse giudiziarie aperte,
Altre informazioni

Il D.Lgs 175/2016, che ha riordinato la legislazione sulle Societa partecipate dalla pubblica
amministrazione, dispone una serie di abrogazioni e correzioni di norme, a tal proposito la
Prealpi Gas S.r.l. ha avviato una revisione dello Statuto Societario che si concludera nel 2017,

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come
presentato.

Busto Arsizio, li 10 maggio 2017

per Il Consiglio di Amminis

OH ide

Bilancio al 31122016 Pag 20 Ji 73




W PredoiGas ¢z

Distribuzione Gas

STATO PATRIMONIALE AL 31.12.2016
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ATTIVO 31-12-2016 31-12-2015
A} CREDIT VISOOD! FER VERSAMENT] ANCORA DOVUTI
Totale | - L = |
B} IMMOBILIZZAZION
1 ‘immoobliizzazioni immateriail
1 Cosi di impdanto e di ampikamenio BO.00S 123,313
4 Congassbpnl, llopnae, marchi, didl simili & 108 ¥7.5684
3 Sypdarnania - 500,000
T Alirs 205488 244843
Totale | il lall I M1 I 'H:?.?ﬂ t
] immaobliizzaxionl materiali
1 Taeraeni @ fabbrical A.555.185 2,564,752
2 FngiEnl & macchanario I F40. 182 41,048,235
3 Alingzns g indus nali @ commaenciall [-r ] 57.274
4 Ml bani PE. 474 21.304
] Immobilzadoni in comso sd 52 518 20,058
Totals Immohiizzazionl material [_43.505.785 | |_43.885 sa5 |
I Imrehiller azioni finaneiars
Totals imenebiiEzazion) finanziari [ -] | |
Totake immobilizzazionl A3 BA0.5EE ' 4. BET 425 I
C} ATTIVO CIRGOLANTE
] Rirmane nes
1 Malene prme, sussidians 8 6 ConEUMo 204,927 192,445
Tatale rimanenze [ 2o4.927 | [ 192445 |
] Craditi
1 Werso clienh
@i PannG SUCCES S ivo 2,270,708 2.018.005
Gilng PBNNG $UCCoRS S = z
4 Verso impress comrallant
BNO IAAND SUCCAES Ivo B.000 5. 144
olire FanNo Sucoes 8o - -
5 Verso impress sotoposie al contralio delle controliant
ening l'anng success v 2,373,880 1.7BS. 162
olirg I'Bnno SUCCES S & g
31-12-2014 A-12-2018
B-bis) Tributari
wnirg M'anno successho ?.105 1.670. 456
olire FENAO 8 Coas Bive - -
S-sary I pos e anShopa e
Bnitra I'anno Sucoes §ivo 214.275 13,941
olire Fanno 5socess o BE2 503 493,382
Squater) Warso alir
Bhilrg 'ANND SUCCRsEho 1.007.570 1.810.872
alite Fanno 8uccess o - -
Totale crediti [ aremaar | X
m AAtthith finanziarke che non costituizcona immobllizzarioni
Totale attivitd finanziarie che non costituls cono mm.ni | - | | . |
w Dispenibllits Byuide
1 Daporit bancan & pos el 247007 A78.324
3 Denars & walod in cassa 1.552 14
Tatale deponibilid ligusde | 250.861 | [ 78938 |
Totake attho chroolante T2I3.%29 . 668, 545
D) RATE E RISCONTI
Raied @ riscontl atii« B 145 2819
Totale ratel & riscomti E‘IE I 9.91%
TOTALE ATTIVD 51.072. &0 53.535.88%
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PASSIVO 31-12-2016 31-12-20158
A) PATRIMONIO RETTO
] Capiala 1.850.000 1.450.000
w Risara bagake 28590 21,585
W Alire rigend dislintam ente indicate 371525 250,455
el Risane per operazoni di coperiura del fluss| inanzar atiesi [378.627) [267.8200
Wil Ugli (pardite) portas & nuowe i 30,430
I Utle (perdita) dellasarcido S2.564 846737
X Risana negaliva per asoni praprie in partafoglic . -
Totake patrimonio netio 1.723.384 1.781.427 |
B) FONDH PER RISCHI ED ONERI
3 Strument finendan derat passi 498173 A5 X4
4 A BAS. 148 4472434
Totale fondi per rischi @ onerl 1.383.361 795,028 |
C) TFR DI LAVORO SUBORDINATO 470.5%8 525,158
O} DEBIM
4 Dabil wrso bancha;
eniro Fanne SUCCRES o 2,282 435 2465149
of¥e I'anno successha 16. 500,000 18.500.000
i} Aocanti
eniro Manno successho A7 304 55,703
altre Manfe & uccess va = :
7 Diabiti varsao fomikon:
#ritra 'anno swooesshe 454.638 721.887
alire FEnne EuctBssie 9.410.542 B.405.024
11 Drbiti verso improse contrgiami;
afitha ['anng succas sl 1.434.041 1.8%91.557
alire '8N S UGcHREVD 14,632,270 14.325.178
11 bis} Dabif verso imprese solioposie al conirolio delle controllang:
BNiro Mamno succes s i a7 51.289
clire 'Bnng Buccassiva . :
12 Dabif Wibulari:
eniro Mann Successiva 214.966 299.047
ol I'anno Buccaasiv - "
13 Dabifl varso isliluli i previdenza e di sicurezza sociala:
aniro FEnno SUCcess v §7.691 104,557
oltre Manno Success i 4 .
14 Al dabili:
aning 'anng 8 uscess e 1.895.994 2 585 415
altre Fanne sUCCess o = =
Totale debiti 47.4%4.330 | 50.411.124
E) RATE ERISCONTI
Raml 8 riscont pasaiv 20.977 22.930
Totale datel & riscomti | 20.977 I 22.%50
TOTALE PASSIVD
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CONTO ECONOMICO DELI’ESERCIZIO 2016
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Conto economico

1

4

Esmrclzio 2014 Esgdcizia 2018
A} WALORE DELLA PRODUDONE

Foicas dalie vendibs & delie prosizdonl 9.214, 5% F.553. 844
Increm enio di Immoblzzaaon per lavor inbem| SRR T | . 38 A2
Al ricad 8 prossnt:
) Conifibud in conld asercido &, 364 8100
b) A ricad & provend E;E‘E EE.E
Totals valors dalla produsions [ 10.484.684 | [1n1e3.245 |

B) COSTI DELLA PRODUZIOHE

Par matarie prime, suss ddi di consume, merc

P & srdd

Puar gedimanbo o band di terd

Par il pensonale:

10

a) Salar » stipendi
B} D & osali
o) Tratamenio di fine mpporios

AT 1l i v i e

11

a) A orbem enés dedls immobilizmzcnl immoateriali

b} v ortam anio dells Immobilzmncni matsiali

dh Swalutapone dei cradili comprasi el
circolante & dalle dis ponibilib bguide

Variafons dalla nmsnanis & maerie primo,
susskdianio, di consumo msnci

1z

Asoanicnamantl per rschi

13

A sccantoniameni

14

Onorl divers| di gestions

Totals conti della produrions

Differanes tra valors & costl della produzions

)} PROVIENTI ED ONERI FINAMNEIARI

16 At provent Anenadar
di Provent diversi dol precodent
T
iT il | wd cner i = mari
i) versc lard

vl wvemo imprese conirollant

Totale provent] sd oneri finsneisri

AT 6. 645 452.096
2561304 2.903.140
£5.204 133.018
1. 440025 1. 447837
534829 Sdd 347
116751 10f.431
£66.167 705,438
2.407.753 2,334 943
- 100,000
[12.283) 2437
= 100, (00
S50.000 1 2. 000
133.794 310329
| 9.134.333 | 9.485.353 |
1.343.353 L revrames |
857 183
[E28. 475 [837.914]
(307 093] 208535

[o1zersm]

Esercizio 2014 Esercizie 2015
0} RETTIRCHE DI WALDRE DN ATTIVITA" FINANZIARIE

Tatals dalis rettHichs di valors delle aithvith  pase kit finanziark [ = [ . |

RisuRats priene dells mpos e e v 35136 |
20 I pos e sul roddils dolfsserciza

a) Gamant {511.521) 1S513.381)

&) By B e e 334, 463

1

1 Utile (perdite) deifsssrcisi I 52.564 | [ 85.737 |
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RENDICONTO FINANZIARIO - 31122016 || W16 2015
Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretio):
Utile [pardita) dellssercizio 52,564 BE.7A7
Impsesien peul reeddin 176,088 M. 483
ol e peamsaivi J [inkeieest alivi) 1,134,730 1.346.672
[Grvand - :
m:rwm-iﬂmdlm 136.798 130,38
1. WMile (perdita) dellesercizio prima di imposte su reddito, interessi,
dividendi @ plusiminusvaléenze da cessiong 1.498.150 1.628.2683
Rettifiche per sieman ti non monstar ohe pon hanno avuto confropartita nel capitale
oircolante natfo
Acearbinarend & ok G560, TEY AFREH
Ammmorizrmeni dols mmobilizzazion’ 073,842 A0z 60
Evalibsziond par pardin durevol di vaion ]
Alva refifiche per alement non moneterni . -
Totale reftifiche slement! non moretan 3734680 1472532
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del cen 5733843 EEEIL
Warlazion! dei capitale circolamte netio
Duciésmmnis | fincramani) dalis rimananza [AFF A ] 2437
Decremanic | (inoremenio) doi cred vores clenl, wero mpress confolland @ veres
irprese solk pr o~ aaril (B84 27T 1843 520
Inement | (dechemani] de cebd verse krnfon, veres impresa conroland @ varss
irpress solipoal ol sonvola dels conollant (481.7195) (B8 6OTY
i Aicr il imposle Ankcipak @ de: crecd @ debd TibuEn 1,745 855 a7
Allra variazoni del capfal ciroolanis nelo 135.818 1A121.811
Tolfsls vardapiani capllate circelanls nafte 573,770 00223
iR finanziario 5.746.953 2.601.293
Altra rafiifichs
Inkermisti incamal {BIE 102} {668, T66)
[Erpaate i nedelio pagam| (714,828 ok
r— 3 . =
[z dui fsndi) {237.785) [87.268)
Tatals flussl finarsad da sitrs reriifiehs Em?’s %
4. Flusso finangiario dopo le sitre rettifiche A
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 4.168.238 1.756.305
Flussi finanziari derivant dall'ativita di investimento
Immotdermzon makanel
(2160725) {20.830.787)
Pragzoe di realirzo disk i 210, e .40
immotdazazion immalersl
__ Dewasimn] (53240 _[51281)
Prozzo di realizn dish . .
ImmotdEmazoni frannhns
[irvasmand)
Prage di nesinn duimeasirani &
Adin finsnnsvis non immobiizzaie
[ervasimani) -
Preezo di nealizen disimvostmoni .
AcjuisiEoid O Si e oV Rooksdd aondrodats o 4 rami Jezends al netio dede dispomhid kuics
Flusso finanziario dell'attivith di investimento (B] (Z.213.876) (21.134,307)
Flussi finanziari derivanti dall"attivita di finanziamento
Mo of lary
I {d | dabi & brove wareo barchs (182 73TY 1.356.088
Acewmrinne rardismand = 20000, 000
Rirmbor s fnarzaruni 20000007 [1 500,000
Mazal pregei
Aumankt di L]
L hdkrs Ek) o azani
Dividardi (& sooonl s dividendi) pagal - E
Flusso finanziario dell"attivita di finanziamento (C) ([2ABLTIT) 19,856,065
Incremento (decremento) delle disponibilith liquide (A £ B+ C) (228.377) 478,063
Disponibilita liquide al 1° gennaio 475.938 BTS
Depoesf bancari » postsi 47832
Dwran & valori in caxsens 14 BTE
Disponibilith liguide al 31 dicembra 250. 561 4780538
Daposi barcar o posisl 249 000 AT
Danne @ waker in oases 1662 B4
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PREMESSA

Come gia descritto nella Relazione sulla gestione cui si rimanda, AGESP 5.p.A. e AMSC S.p.A.,
con atto notarile del 29 dicembre 2012, hanno ceduto a Prealpi Gas S.r.l., con effetto dal 1°
gennaio 2013, la proprieta dei rami d'azienda dalle stesse detenuti e consistenti nel complesso
di personale e beni organizzati per I'esercizio delle attivita di gestione degli impianti e reti per la
distribuzione del gas naturale e della relativa attivita amministrativa.

Il 29 dicembre 2014 Prealpi Gas S.r.l. ha acquistato da AGESP Servizi S.r.l. (ora AGESP S.p.A.) le
reti e gli impianti gas di Busto Arsizio, acquisendone titolarita, possesso e godimento,
unitamente ai terreni e fabbricati strumentali acquisiti con successivo atto pubblico in data 20
marzo 2015,

In pari data sono stati stipulati gli atti di acquisto delle reti, degli impianti, dei terreni e dei
fabbricati strumentali al servizio di distribuzione gas di Gallarate da AMSC S.p.A..

In data 28 marzo 2016 Prealpi Gas S.r.l. ha acquistato da AGESP S.p.A. gli immobili e i terreni
situati in Via Marco Polo n. 12 in Busto Arsizio, e vi ha trasferito la sede amministrativa,
operativa ed il magazzino.

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il Bilancio al 31 dicembre 2016 costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario e dalla nota integrativa, & stato redatto secondo i criteri previsti dalla
vigente normativa civilistica ed integrati dai principi contabili dell'OIC, aggiornati sulla base delle
disposizioni contenute nel D.Lgs 18 agosto 2015, n. 135, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale del 4
settembre 2015, che recepisce la Direttiva 34/2013/UE.

Nella nota integrativa sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie al
fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Societa oltre ai fatti di rilievo avwenuti dopo la chiusura dell’'esercizio.

Le informazioni relative alla natura dell‘attivita svolta, all'andamento economico dell’'esercizio e
all'evoluzione prevedibile della gestione sono illustrate nella Relazione sulla Gestione che
correda il bilancio al 31/12/2016.

Nei prospetti, le voci precedute da numeri arabi e da lettere minuscole recanti valore nullo, sono
state omesse. Nella nota integrativa i valori sono espressi in unita di Euro.

Ove opportuno, vengono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare
una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di

v\
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