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CARICHE SOCIALI

Alla data di approvazione del progetto di bilancio da parte del Consiglio di Amministrazione, gli
Organi Amministrativi di Prealpi Gas S.r.l. sono cosi costituiti:

Consiglio di Amministrazione

Avv, Luca Beretta Presidente

Dott. Tommaso Girola Amministratore Delegato
Dott.ssa Eleonora Giovanna Merlo Consigliere
Dott.ssa Gisella Cerelli Consigliere
Arch. Giorgio Volpi Consigliere
Collegio Sindacale

Dott. Patrizio Introini Presidente
Dott.ssa Elisabetta Bombaglio Sindaco effettivo
Dott. Giovenale Rossano Palermo Sindaco effettivo
Societa di Revisione

AGKNSERCA 5.n.c.

P.IVA: 00555040179
Via Gipro, 1 25124 Brescia (BS)
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Signori Soci,
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, che viene sottoposto alla Vostra approvazione,
rappresenta il nono esercizio sociale. Esso si chiude con un utile di € 387.170, con un

incremento di € 347.481 rispetto all'anno precedente, rappresentando in tal senso il miglior
risultato conseguito dalla nascita della Societa.

Per i termini della chiusura del bilancio 2018, I'Organo Amministrativo della Societa nella seduta
del 27 marzo 20189, ai sensi dell’Art.28 dello Statuto Sodetario vigente e dall’ artt. 2364 comma
2 c.c., norma estesa alle srl dall'art. 2478-bis comma 1 c.c., a fronte della mancata
deliberazione, da parte dell'A.R.E.R.A., delle tariffe di riferimento definitive per I'anno 2018, per i
servizi di distribuzione e misura del gas, e per le novita previste dalla legislazione speciale in
materia di benefici apportati dalle pubbliche amministrazioni prevista dalla L. 124/2017, ha
deliberato di esercitare la facolta di rinvio dei termini di approvazione. La mancanza di una
corretta attribuzione delle tariffe di riferimento definitive avrebbero influito sui ricavi da
vettoriamento dell'anno 2018, con conseguente impossibilita di formulare in maniera adeguata
I'impatto derivante e considerando che I'approvazione del Bilancio di Esercizio rappresenta il
momento di sintesi pit rilevante nella vita societaria. Pertanto Prealpi Gas S.r.l. per ultimare il
Bilancio ha dovuto attendere le tariffe definitive che sono state pubblicate dall’'A.R.E.R.A. con
Delibera del 19 marzo 2019 n. 98/2019/R/GAS e le apposite verifiche e stime in maniera
adeguata per gli eventuali benefici dalla pubblica amministrazione. Si precisa, inoltre, che I'art. 1
commi 125-129 della L. 124/2017 obbliga, alle imprese "che ricevono sovvenzioni, contributi,
incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di gqualunque genere” dalle pubbliche
amministrazioni e dai soggetti a queste equiparati di pubblicare tali importi, quando
I'ammontare complessivo non sia inferiore a2 10.000 €, di evidenziare il dettaglio di tali dati nella
Nota integrativa del bilancio di esercizio.

La Societa ha iniziato ad operare il 29 dicembre 2006 a seguito della scissione parziale delle
Societa Agesp S.p.A. e AMSC S.p.A.. Con la scissione i rami di azienda, relativi alla distribuzione
gas naturale e le concessioni originariamente assentite alle due Societa scisse dalle
Amministrazioni Comunali di Busto Arsizio e di Gallarate, sono state trasferite a Prealpi Gas S.r.l.
che ha beneficiato dell’estensione della durata delle citate concessioni come previsto dal D.Lgs.
164/2000.

Nel corso dell'esercizio 2012 i Soci hanno avanzato proposte per la riorganizzazione societaria ed
operativa di Prealpi Gas S.r.l. ed hanno adottato, nel corso dell’Assemblea in data 27 giugno
2012, il "Progetto Organizzativo”. A seguito di cio, nei mesi di novembre/dicembre 2012 |
Comuni di Busto Arsizio e Gallarate e le Societd Agesp S.p.A., Agesp Servizi 5.r.l. e AMSC S.p.A.,
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ognuna nelle proprie sedi istituzionali, hanno approvato un protocollo di intesa che ha delineato
il percorso di attuazione del progetto sopracitato. Parallelamente, dal punto di vista
organizzativo, nel corso del mese di settembre 2012 la Societa si & dotata della figura del
Direttore Operativo che, dall'inizio del 2013, ha assunto altresi la carica di Direttore Tecnico.

Nel mese di dicembre 2012 sono state poste in essere le operazioni straordinarie previste in
progetto e precisamente: il Comune di Busto Arsizio ha conferito, con efficacia dal 16 gennaio
2013, la propria quota di partecipazione del 59,655% in Prealpi Gas S.r.l. alla propria controllata
Agesp 5.p.A. in conto aumento del capitale sociale, mentre Agesp S.p.A. e AMSC S.p.A., con
atto del 29 dicembre 2012 a rogito notaio Dott. Andrea Tosi di Gallarate, hanno ceduto a Prealpi
Gas 5.r.l., con effetto dal 1° gennaio 2013, la proprieta dei rami d'azienda dalle stesse detenuti
e consistenti nel complesso di personale e beni organizzati per l'esercizio delle attivita di
gestione degli impianti e reti per la distribuzione del gas naturale e della relativa attivita
amministrativa, La conferma dei valori & stata attuata con Atto Ricognitivo in data 27 maggio
2013,

Nel corso del 2014 i Comuni di Busto Arsizio e Gallarate, con Delibere dei Consigli Comunali,
rispettivamente, n. 141 e n. 39 hanno dato indirizzo alle Societd Agesp Servizi S.r.l. ed AMSC
S.p-A. di procedere ad elaborare una strategia che, attraverso la cessione degli impianti di
distribuzione del gas naturale di loro proprieta alla Societa Prealpi Gas S.r.l., permettesse a
quest'ultima di approcciare nel modo pil faverevole la prossima gara per lindividuazione del
Gestore Unico degli impianti di distribuzione del gas naturale dell’ATEM Varese 3 Sud.

Prealpi Gas S.r.l., su incarico delle Controllanti, ha indetto una gara ad evidenza pubblica per
individuare l'advisor a cui affidare il compito di stabilire il valore dei beni oggetto di cessione. La
perizia, redatta dalla Societa SCIARA Energy Consulting S.r.l., & stata asseverata il 30 settembre
2014 e riporta sia il valore di cessione determinato, alla data del 31 dicembre 2013, secondo le
“Linee guida del M.I.S.E." (D.M. 22/05/2014) sia la valutazione al 31 dicembre 2013 secondo
R.A.B. (Regulatory Asset Base) che & il metodo di determinazione del valore degli investimenti
utilizzato dall’AEEGSI per la regolazione tariffaria.

Il valore di compravendita degli impianti & stato definito, con un criterio prudenziale che tutela
sia le Societd venditrici che la compratrice, nella R.A.B. maggiorata del dieci per cento,
garantendo, comungue, "mpegno di Prealpi Gas S.rl. a versare, nei termini che sono stati
pattuiti nei relativi contratti di compravendita, I'eventuale differenza fra il prezzo come sopra
definito e dichiarato nell'atto di cessione ed il valore di rimborso che risultera spettare al Gestore
Uscente, Prealpi Gas S.r.l., in occasione dell'espletamento della gara d'ambito.
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Il contratto di acquisto delle reti e degli impianti afferenti la distribuzione del gas naturale nel
Comune di Busto Arsizio dalla Societd patrimoniale Agesp Servizi S.r.l. (che a seguito di fusione
per incorporazione & confluita in Agesp S.p.A.) fu stipulato il 29 dicembre 2014; con successivo
atto pubblico in data 20 marzo 2015 si & proceduto all'acquisizione dei terreni e degli immobili
strumentali allimpianto di Busto Arsizio e degli analoghl asset di Gallarate, rispettivamente da
Agesp S.p.A. e da AMSC S.p.A.. L'efficacia delle cessioni € stata definita contrattualmente nel 1°
gennaio 2015,

In pari data, per il finanziamento di tale operazione, & stato contratto un mutuo di €
22.000.000 con il RTI Intesa Sanpaolo S.p.A. - Banca Popolare di Milano S.p.A., suddiviso fra
una linea a medio termine amortising di € 14.000.000 e una linea bullet di € B.000.000.

Successivamente, in data 23 giugno 2015, essendo il finanziamento ottenuto indicizzato a tasso
variabile, con decorrenza dalla rata scadente il 31/12/2015 e per tutti | 7 anni di durata del
prestito, sono state inoltre poste in essere idonee coperture sul rischio di oscillazione dei tassi di
interesse, attraverso la stipula di contratti di copertura del rischio di tasso mediante “Interest

Rate Swap floorato vs Euribor 3 mesi (act/360)" con Intesa Sanpaolo S.p.A. e Banca Popolare di
Milano S.p.A.

In base ai contratti dacquisto stipulati, Prealpi Gas S.r.l. ha liquidato € 24.400.000 del debito
originario nei confronti delle venditrici pari ad € 47.456.297.

Sul residuo debito la stessa riconosce alle venditrici un interesse per la dilazione del pagamento,
a condizioni definite in un verbale di accordo in data 11 giugno 2015 ad un tasso d'interesse
riconosciuto in coerenza al Piano di Sostenibilita con gli Istituti di Credito e del conseguente
bilancio.

Nell'esercizio 2018 gli interessi sulla dilazione di pagamento sono risultati pari ad € 507.238.

A completamento del processo di consolidamento societario, di cui si & detto innanzi, il 26
maggio 2016 si & addivenuti all'acquisto da Agesp S.p.A. di una porzione dellimmobile sito in
Via Marco Polo, 12 in Busto Arsizio, funzionale e strumentale all'esercizio del servizio di
distribuzione del gas naturale, per limporto di € 933.000.

A supporto delle iniziative sopra descritte, si & provveduto, nel corso del 2016, a predisporre
uno studio relativo alla strategia di approccio alla procedura finalizzata all'affidamento del
servizio di distribuzione del gas naturale all'interno del territorio dell’ATEM Varese 3 Sud, Prealpi
Gas 5.r.1. con relative Piano Economico Finanziario, virtualizzando la futura gestione del servizio.
Tale strumento, fu presentato nel novembre 2016 agli stessi Sod di riferimento, fornendo gli
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elementi utili agli stessi atti ad individuare le necessarie informazioni e i dati riconducibili allo
scenario legato alle gare ATEM.

In ottemperanza a quanto previsto normativamente, la Stazione Appaltante (Comune di Busto
Arsizio) nel corso del luglio 2017 ha provveduto alla suddetta pubblicazione, prefissando quale
termine per la richiesta di partecipazione il 30 marzo 2018. In seguito, gli Enti Concedenti il
servizio gestito da Prealpi Gas, ossia il Comune di Busto Arsizio ed il Comune di Gallarate, con
riferimento alle disposizioni normative in materia (D.M. n. 226/11 e D.M. del 22.05.2014), hanno
richiesto i dati e le informazioni previste; Prealpi Gas S.r.l. ha provveduto alla trasmissione dei
suddetti dati ed informazioni, in riferimento nello stato di consistenza degli impianti e del loro
valore (V.LR.).

Nel contempo il nuovo Consiglio di Amministrazione di Prealpi Gas S.r.l., insediato nel giugno
2017, ha ritenuto opportuno e necessario procedere alla riattualizzazione del Piano Economico
Finanziario (PEF), in accordo con i Soci, sviluppandone ulteriori scenari, che gli stessi Soci hanno
richiesto, al fine di supportare al meglio le scelte strategiche.

Occorre, a completamento, evidenziare che il Consiglio Comunale di Busto Arsizio, con atto n. 4
del 31 gennaio 2017, ha assegnato ad Agesp S.p.A. la delega per lindizione di un awviso di
sollecitazione al mercato delle public utilities per V'individuazione di potenziali partners con cui
eventualmente condividere dei percorsi industriali, atti a fortificare le realtd a matrice
industriale/commerciale dell'intero Gruppo; nella predetta iniziativa @ stata inclusa anche la
partecipazione di Prealpi Gas S.r.| direttamente detenuta da Agesp S.p.A.., owiamente per la
propria quota di pertinenza. Nella suddetta iniziativa, tra I'altro, si sono candidate tre Societs,
che hanno manifestato uno specifico interesse per il solo settore della distribuzione del gas
metano.

Nel contempo la Societa Agesp Spa, a seguito del mandato a essa conferito dalla delibera del
Consiglio Comunale di Busto Arsizio n. 76/17 del 11 settembre 2017, in cui si chiedeva di
avviare | necessari approfondimenti e le conseguenti negoziazioni con la societd ACSM-AGAM
Spa, lo scorso giugno ha avviato uno studio “due diligence” per I'aggregazione o I'eventuale
acquisizione da parte della Societa ACS-AGAM Spa dell'intero Gruppo Agesp, Si evidenzia che la
Societa Prealpi Gas Srl non & stata coinvolta direttamente nelle trattative tra il Gruppo Agesp e
ACSM-AGAM Spa, e al momento della redazione del presente bilancio, la capogruppo AGESP
S.p.A. non ha ancora dato evidenza ne informato circa la fine di tale “due diligence” e le sue
relative risultanze.

A seguite di quanto deliberato dall’Assemblea dei Soci del 30 maggio 2018, il Consiglio di
Amministrazione ha provveduto nel corso della seduta del 11 giugno 2018 ad affidare I'incarico
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di aggiornare il Piano Economico Finanziario, ad una primaria societa di consulenza specializzata
nel ramo della distribuzione del gas, documento presentato poi allo stesso Consiglio di
Amministrazione il 26 settembre 2018, nella quale seduta & stato deliberato di presentare tale
studio ai Soci e al Socio ultimo di riferimento, in un incontro formale, avvenuto in data 22
ottobre 2018. Prealpi Gas S.r.l., con riferimento alla citata presentazione e consegna del relativo
studio (PEF), non ha al momento ricevuto alcun riscontro efo atti d'indirizzo strategico da parte
dei Soci di maggioranza, anche in riferimento all'eventuale azione di aggregazione del Gruppo
Agesp in ACSM-AGAM S.p.A..

Con scrittura privata registrata a Milano in data 30 agosto 2018 al n. 36120 serie 1T, il Comune
di Gallarate ha acquisito tutte le quote di proprieta dei comuni indicati quali Soci minori. La
nuova compagine societaria di Prealpi Gas S.r.l. risulta, ad oggi, essere la seguente: Agesp
5.p.A. con il 59,9995527%, il Comune di Gallarate con il 39,7709927% e AMSC S.p.A. con il
0,2294545%.

Si evidenzia, inoltre, che la Stazione Appaltante per la Gara dell’ATEM Varese 3-Sud non ha
emanato alcun atto, né tanto meno chiesto delucidazioni o integrazioni alla documentazione
trasmessa da Prealpi Gas S.r.l. all'inizio del 2018,

Da ultimo, la Stazione Appaltante per la Gara ATEM Varese 3-Sud, il 05 marzo 2019 con
Provvedimento di Determinazione n. 186, comunicava la proroga dei termini per la
presentazione della richiesta di partecipazione alla relativa procedura di assegnazione,
rinviandola al 31 dicembre 2020.
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L'andamento della gestione

Di sequito gli indicatori economico-finanziari della gestione:

Esercirio 2018 Esercizio 2017
[ |Ricavi vendte e prestazioni 8.541.745 8.901.744
Alri rcavi di gestione operativa 362654 141.926
Produgione intema 1.766.079 1.049.345
% Valore della produzione operativa 10.670.478 10.093.014
Costl estemi operat v (3.775.745) (3.248.859)
% Accantonamento a F.do TEE (245.000) (700,000)
£ Valore aggiunto 6.6459.733 6.144.155
E Casti del personale (2.131.102 (2.174.798)
Margine operativo lordo 4.518.631 3.969.357
Ammortamenti e accantonamenti i 2.890,055) " 2.804.02
| |Risultato operativa gest. caratteristica 1.628.576 1.165.332 |
Risultato dell'area accessoria - =
Ebit normalizzato 1.628.576 1.165.332 |
|Risukato deFarea finanziarie (netto oner finanziar]) v 8.762 7.602
Ebit integrale 1.637.338 1.172.934
Oneri finanziari g 1.029.835 1.070.570
Risultato lordo 607.503 102.365
Imposte sul reddin (220.333) (62.675)
RISULTATO NETTO 387.170 39,689
CASH FLOW (risultato + ammort, + accantonam.) | | 3.277.225] | 2.843.714

I ricavi da vendita sono rappresentati principalmente da:

» corrispettivi del vettoriamento del gas (distribuzione e misura) che coincidono con il
vincolo dei ricavi ammessi (cosiddetto VRT) secondo il Testo Unico delle disposizioni
della regolazione della qualita e delle tariffe dei servizi di distribuzione e misura del gas.
Essi derivano dai corrispettivi fatturati per competenza ai clienti - societd di vendita del
gas - sulla base delle tariffe obbligatorie stabilite dall’Autorita, corretti con listituto della
perequazione;

* proventl extra-tariffa, ovvero corrispettivi di quelle attivitd che non sono remunerate
dalla tariffa di distribuzione, previste dal Codice di Rete tipo delle Societa di
distribuzione ex Deliberazione 138/04, per le quali & stato definito un prezziario.

I ricavi da vettoriamento corrispondono al Vincolo dei Ricavi di Distribuzione gas calcolato
applicando quanto previsto con Deliberazione dell’A.R.E.R.A. n. 367/2014/R/GAS che ha stabilito
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la regolazione delle tariffe per il 4° periodo regolatorio 2014-2019 (RTDG) con riferimento alle
attivita svolte in base a concessioni comunali e sovracomunali.

Con Delibere n. 859/2017/R/GAS, 667/2018/R/GAS e 98/2019/R/GAS I'A.R.ER.A. ha
determinato in via provvisoria le tariffe di riferimento dell'anno 2018,

Ai sensi di quanto previsto dalla RTDG, le tariffe obbligatorie di distribuzione e misura sono
differenziate in sei ambiti tariffari a livello nazionale.

In particolare le tariffe obbligatorie, applicate in modo non discriminatorio a tutti i clienti finali,
sono composte da:

» una quota fissa relativa ai servizi di distribuzione, misura e commercializzazione del gas
naturale;

¥ una guota variabile di distribuzione commisurata ai consumi, comprensiva anche di
alcune componenti variabili unitarie previste a finanziamento di fondi per I'erogazione di
perequazioni e conguagli, per I'erogazione di bonus a clienti disagiati, per la promozione
di interventi finalizzati al risparmio energetico e lo sviluppo di fonti rinnovabili e per
miglioramenti della qualita dei servizi gas.

Le componenti tariffarie sono espresse Euro/anno/PDR (punto di riconsegna) o in Euro/Smc.
Queste ultime componenti sono calcolate sui consumi rilevati dal misuratore, convertiti in mc
standard attraverso 'applicazione del coefficiente C previsto dall’Art. 38 della Delibera ARG/GAS
159/08. 1l coefficiente C & un parametro che tiene conto della quota altimetrica della zona
climatica della localitd servita e non viene applicato nel caso in cui il misuratore sia gia provvisto
di dispositivo per la correzione dei volumi.

Sotto il profilo tariffario, Prealpi Gas S.r.l. applica le tariffe di distribuzione stabilite
dall'A.R.E.R.A. per 'ambito NORD ORIENTALE.

1 ricavi di distribuzione e misura del gas sono diminuiti (per circa € 327,000) rispetto all'esercizio
precedente. Cid a motivo della variazione in diminuzione delle tariffe di riferimento riconosciute,
in costanza del numero dei punti di riconsegna serviti. Nel prospetto che segue, si evidenziano
le differenze unitarie fra le tariffe del 2018 e quelle definitive dell'anno precedente:

/
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I ricavi per contributi di allacciamento ed interventi su reti sono in linea con l'esercizio
precedente ed in linea su l'attuale periodo di lieve ripresa del settore industriale in genere,
anche se poco seguito dal comparto dell'edilizia.

Nella gestione caratteristica, data I'importanza in termini finanziari che I'obiettivo di risparmio
energetico ha assunto nel corso degli anni nella gestione aziendale, & stato rilevato
l'accantonamento al Fondo perdite future TEE per € 245.000 in previsione della differenza
negativa che si generera a giugno 2019 quando I'A.R.E.R.A. definird Iimporto del contributo
unitario per i titoli annullati entro il 31 maggio dello stesso anno; si evidenzia che si & proceduto
all'utilizzo dell'intero Fondo presente al 31/12/2017 a seguito della differenza negativa che si &
generata a giugno 2018.

Sono stati capitalizzati gli investimenti e le manutenzioni straordinarie attuati nel 2018 sulle reti
di distribuzione gas di Busto Arsizio e di Gallarate. I lavori hanno riguardato sia la fornitura e
posa di contatori a seguito del consueto turn-over, avendo gia completato negli anni precedenti
la sostituzione massiva degli over G16 con quelli conformi alla Delibera n. 155/08 e s.m.i., cioé
dotati di convertitore di volumi ed emettitore di impulsi, sia Iinizio della campagna di
sostituzione dei contatori di piccolo calibro con la messa in servizio degli smart meter gas,
misuratori di calibro G4/G6 dotati di sistema elettronico di rilevazione e trasmissione dati.

Gli investimenti effettuati sono diretta conseguenza del progetto approvato nel marzo 2016,
predisposto dalla Direzione aziendale, di un Sistema di Acquisizione Centrale (S.A.C.), che
discende da quanto previsto dalle Delibere A.R.E.R.A. nn. 155/08, 631/13 e da ultimo dalla
Delibera n. 554/15 s.m.i.. Tali provvedimenti obbligano | distributori di gas naturale alla messa
in servizio degli smart meter gas (misuratori di calibro G4/G6 dotati di sistema elettronico in
grado di correggere la misura del volume del gas metano in funzione della temperatura e di
trasmettere tali dati di misura al S.A.C.), e stabiliscono delle penali sul mancato rispetto degli
obblighi di installazione e messa in servizio entro I'anno 2018 di una percentuale pari almeno
all'8% del parco contatori installati, con il raggiungimento da parte di Prealpi Gas di circa il 12%
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di tale attivita con la fine del 2018. L'acquisto e l'installazione del nuovo sisterna e delle relative
apparecchiature hardware, ha favorito il rispetto degli obblighi normativi dettati dall’ A.R.E.R.A.,
con un controllo diretto di questa attivita strategica, garantendo anche una maggior
professionalitd ai dipendenti della Societd. Tale investimento ha permesso e permettera nel
tempo di ottenere un rilevante contenimento dei costi ed il riconoscimento di parte degli stessi
in tariffa.

Sono stati effettuati interventi per completare |impianto di protezione catodica sulla rete gas di
Gallarate, inoltre, si & proceduto alla manutenzione settennale programmata ai gruppi di
riduzione in calendario.

Complessivamente la rete gestita da Prealpi Gas S.r.l. al 31/12/2018 ha un‘estensione di 596
km, considerata la bassa e la media pressione, & serve 64.182 punti di riconsegna ai clienti
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Fra i costi si evidenziano | canoni per i contratti di service che, dal 1° gennaio 2013, Prealpi Gas
S.r.l. riconosce alla Capogruppo Agesp S.p.A. per lo svolgimento di talune attivitd per le quali la
Societd ha preferito non dotarsi di una propria struttura, quali la gestione delle paghe e del

personale, gli affari generali, la gestione delle gare e degli acquisti, ecc., rinegoziato per I'anno
2018.

Si evidenzia che non sono pill presenti | canoni di locazione per uffici e locali tecnici di cui la
Societa faceva uso (uffici, magazzini, aree presso le sedi Agesp S.p.A. ed AMSC S.p.A.,
rispettivamente a Busto Arsizio e Gallarate), che si sono conclusi a meta dell'anno 2016, poiché
la Societa ha acquistato parte degli immobili situati in via Marco Polo 12 in Busto Arsizio, dove
ha accentrato tutti gli uffici e le funzioni tecnico/amministrative, concedendo, a sua volta, in
locazione l'uso di parte degli stessi immobili alle Societa del Gruppo Agesp.

L'importo dei canoni di concessione del servizio di distribuzione gas, riconosciuti ai comuni di
Busto Arsizio e Gallarate, sono stati determinati secondo quanto previsto dai contratti in vigore,
applicando la percentuale del 15% al VRD dell'anno precedente (2017).

Il costo del lavoro rilevato € leggermente inferiore con la previsione di budget a seguito di una
cessazione avvenuta nellanno e non sostituita, e di una riduzione delle ore lavorative
straordinarie, in modo principale durante i turni legati al Pronto Intervento; comprende la stima
del costo per la contrattazione aziendale di secondo livello, che sara erogato nel 2019 a
consuntivazione dei risultati previsti. La tabella di sequito riportata, evidenzia una diminuzione
dell’'organico medio, a fronte di cessazioni avvenute in corso d'anno e che non hanno
necessitato di nuove assunzioni, per una riorganizzazione interna delle attivitd svolte dal
personale gia in forza.

Talredi arganics ¥ nelasene sl gestione
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La struttura patrimoniale e finanziaria si & evoluta come segue:

[
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Stato patrimoniale
Esercizio 2018 Esendizio 2017
Mezzi propri (P.N.) 2.294.408 1.874.312
Attivo fisso 41.497.973 42.334.660
Margine primario di struttura (39.203.565) (40.460.347)
Quoziente primario df struttura 0,06 a04
Passivia consolidate 27.664.182 16.825.580
Margine secondario di struttura (11.539.384) (13.634.767)
Quoriente secondario of struttura a7 [
Attivita correnti 5.980.059 6.252.851
Passiith correnti 3.732.206 4.351.433
Circolante netto (attivitd correnti - pass. correnti) 2.247.853 1.901.418
Quoziente di disponibifita (attivita correntipass. comenti) L& L4
Indebitamento finanziario:
a medio-lungo 12.500.000 14.500.000
posrione finanziaria netta a breve (disponibiita) 1.287.237 1.036.185
Indebitamento finanziaro complessivo 13.787.237 15.536.185
Quoziente df indebitamento finanziario &0 a3
Evohuzione della struttura finanziaria
Esercizio 2018 Esercizia 2017 A 2018 sy 2017
ImmabiEsroni immatenal 237.681 255.645 (18 168)
Immaobizzseioni materal 41,260,292 %2.078.811 f818.519)
AL credti e meoonti - - =
Attho Msso 41.497.973 43.334.660 (B35 587)
PFatrimonio netto 2,294 408 1.874.312 420095
TER 408495 435.117 {76,623
Debiti v/ Controllante 16.177.778 14.938.525 1,238 253
Alri debiti & riscanti 11.077.90% 11.451.938 (374.079)
Debiti fnarzias & my| lemine 12,506,000 14,500.000 {2.000.600)
Mezzi propri & passiv. consol. 42.458.580 43,199,893 (741.304)
Margine di struttura {960.616) (B65.233) (ﬂjﬂ‘[
Rimanenze 155,604 168,656 {13.971)
CredRi wiclkenti e consociate 3.810.234 4 046,565 (236, 3571)
Crediti v Controfante 29.737 88.043 {58, 306)
Credr| trbutar 1.395.276 1.494.734 (99 458)
Crediti v sitri, mbel e riecont 559,117 453,842 135275
Totale attivita a breve 5.580.053 £.252.851 (272 782
Debii v/fomiton & consociate & accont| J01.170 510.245 1909758
Fandi rischi ed oner . . A
Debdi v Controlante 675,723 1.B06.440 {1,130, 717)
Debii tributan 57.508 T7.808 (20.212)
Debki v/ akd, @tei e risconti 2.297.T18 1.956. 540 JOFTF
Sub-tetals 3.732.206 4.351.433 FE19.237)
posizione fnanziara netta a breve (dsponkbiita) 1.281.624 1.036, 185 245,439
Totale passivitd a brove 2.450.582 3.315.247 (BE4.666)
/
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Si evidenzia la diminuzione dell'attivo fisso, frutto principalmente del completamento
dell'ammortamento quadriennale dellimporto iscritto nel 2013, quale avviamento, in sede di
acquisizione dei rami gas da Agesp S.p.A. e AMSC S.p.A..

Il Margine di Struttura si & ridotto a seguito del pagamento delle rate del mutuo relative al
contratto di acquisto delle reti e degli impianti afferenti la distribuzione del gas naturale nel
Comune di Busto Arsizio dalla Societa patrimoniale Agesp Servizi S.r.l. (ora Agesp S.p.A.), come
meglio descritto in premessa.

Le passivita consolidate riflettono il valore dei debiti verso Agesp S.p.A. ed AMSC S.p.A. per
effetto delle acquisizioni sopra descritte ed | correlativi interessi maturati al 31 dicembre 2018

per la dilazione di tali pagamenti, tutti postergati in favore delle banche finanziatrici, di cui si
evidenzia il debito dei mutui concessi, per le quote oltre I'anno successivo.

La posizione finanziaria netta a breve comprende l'effetto dell'utilizzo delle linee di credito per
elasticita di cassa concesse dalla Banca Popolare di Sondrio, dalla Banca Popolare di Milang,
dalla Banco BPM (ex Credito Bergamasco) e dalla UBI Banca per far fronte alla normale
operativita aziendale.

Di seguito presentiamo alcuni indicatori economici e patrimoniali relativi all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2018 a confronto con i corrispondenti valori dell'esercizio precedente, che palesano un
netto miglioramento di tutti i relativi indicatori economici.

PRINCIPALI INDICATORI ECONOMICI 2017 2018

ROE Netto 212% | 16,87%
ROE Lordo 546% | 26,48%
ROI 265% | 4,21%
ROS 13,01% | 19,00%

PRINCIPALI INDICATORI PATRIMONIALI| 2017 2018

Liquidita primaria 1.56 1,74
Liquidita secondaria 1,60 1,78
Indebitamento 2544 20,01
Tasso di copertura degli immobilizzi 0,66 0,99

Altre informazioni
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La Societa si & sottoposta, nel 2018, alle verifiche annuali di mantenimento della certificazione di
sicurezza OHSAS 18001:2007 e di qualitd EN IS0 9001:2015, con un risultato positivo, inoltre
ha proweduto allaggiornamento del Documento di Valutazione dei Rischi, del Documento
Programmatico sulla Sicurezza ai sensi del Regolamento EU 2016/679 (privacy) e del Modello
Organizzativo ai sensi del D.Lgs 231/01.

Sempre nel corso del 2018 é stata conseguita la nuova certificazione ambientale UNI EN ISO
14001:2015.

Nel corso dell'esercizic la Societa ha, inoltre, ottemperato a quanto disposto dalla Legge
190/2012 e al D.lgs 33/2013 aggiornando, sul sito intermet aziendale, la serione
“Amministrazione Trasparente” per la pubblicazione dei dati e delle informazioni richiesti; per le
finalitd di cui sopra la Societd ha altresi provveduto alla nomina del Responsabile per la
Trasparenza.

Prealpi Gas S.r.l., facente parte del Gruppo Agesp che rappresenta unImpresa Verticalmente
Integrata ai sensi del Testo Integrato di Unbundling Contabile (TIUC) approvate con
Deliberazione A.R.E.R.A. n. 137/16, ha ottemperato a quanto disposto in merito agli obblighi di
separazione contabile, Analogamente, ai sensi del Testo Integrato di Unbundling Funzionale
(TIUF) approvato con Deliberazione A.R.E.R.A. n. 296/15, Prealpi Gas S.r.l. si & conformata a
quanto disposto in merito agli obblighi di separazione funzionale ed ai compiti del Gestore
Indipendente addetto all'attivita di distribuzione del gas.

Per quanto concerne l'attivita prettamente tecnico-operativa, la Societa ha incrementato la
ricerca programmata delle dispersioni gas utilizzando, per la maggior parte, proprio personale
oltre a ditte specializzate nel settore, nell'ambito delle manutenzioni ordinarie sulle reti di
Gallarate e Busto Arsizio. La tabella che segue illustra i miglicramenti ottenuti nelle ricerche a
seguito di ispezioni e, di conseguenza, la significativa diminuzione di quelle segnalate da terzi,
che rappresentano |'indice sanzionato dall'A.R.E.R.A..
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Gallarate Busto Arsizio Totale
Dispersioni Dispersioni Dispersioni
a seguito Dispersioni a seguito Dispersioni a seguito Dispersioni
di segnalate di segnalate di segnalate

ispexiont da terzi Ispazioni da terzi Ispezioni da terzi
2012 ar 99 13 285 50 S84
2013 28 53 64 168 92 221
2014 50 82 B7 131 137 213
2015 33 51 82 104 115 155]
2016 20 47 39 103 59 150|
2017 10 43 28 102 as 145]
2018 12 51 ] a2 21 143}

Nel mese settembre 2018 |a Cassa per Servizi Energeticl e Ambientali (CSEA), ha determinato il
riconoscimento per la qualita del servizio gas per efficienza odorizzante relativa all'esercizio
2015, accreditando a Prealpi Gas S.r.l. 237.206 € rilevato nel conto economico.

I Sodi

La compagine Societaria alla data di approvazione del progetto di bilancio risulta cosi costituita:

/
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PREALPI GAS SRL
Elenco Soci al 31 dicembre 2018
SOCIO QUOTA Euro Yo
AgespSpA £ ORO.092 A2 60,00%

Via Marcoe Polo, 12 Busto Arsizio (VA)
C.F. 02212870121
Comune di Gallarate € 656.221 38 39,77%
Via Verdi , 2 Gallarate (VA)
C.F. 00560180127
AMSC SpA £ 3.786,00 0,23%
Via Aleardo Aleardi, 70 Gallarate (VA)
C.F. 02279540120
Totale €. 1.650.000,00 100%

I quorum deliberativi ed in generale le regole di governance previste nello Statuto non
consentono di attribuire ad alcuno dei singali Seci linfluenza dominante necessaria per poter
esercitare attivitd di direzione e coordinamento; inoltre, tutte le decisioni inerenti la gestione
delle attivita della Societa vengono assunte dai suoi Organi Sociali,

Per quanto riguarda | rapporti con gli Enti suddetti e pilu in generale con controparti correlate, si
rimanda alle informazioni fornite nell’apposita sezione della nota integrativa.

Relazione di Governo e Rischi Aziendali ai sensi del D.Lgs. n. 175/2016

Il Decreto Legislativo n. 175 del 16 agosto 2016 e ss.mm.ii. {c.d. "Testo Unico in materia di
societd a partecipazione pubblica™), ha introdotto l'obbligo per tutte le societd in controllo
pubblico di predisporre specifici programmi di valutazione del rischio di crisi aziendale e di
informare al riguardo I'Assemblea nell’ambito della relazione annuale sul governo societario. Si
ritiene che tale obbligo, in considerazione delle dimensioni e caratteristiche organizzative di
Prealpi Gas S.r.l., sia stato adeguatamente soddisfatto nella presente "Relazione sulla Gestione”,
di cui all'art. 2428 del Codice Civile.

Corporate Governance

/
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Il sistema di Corporate Governance della societa Prealpi Gas S.r.l. & di tipo ordinario, che &
tipico della tradizione italiana e si applica in assenza di diversa scelta statutaria.

Questo sistema di Governance prevede la presenza di:

« un Organo di Amministrazione composto da un Presidente, un Amministratore Delegato e 3
Consiglieri di Amministrazione, come previsto dallo statuto, con poteri di ordinaria e
straordinaria amministrazione;

« un Collegio Sindacale, l'organo societario che vigila sulla corretta amministrazione, in
particolare sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato
dagli Amministratori e sul suo concreto funzionamento, &€ composto da 3 componenti
effettivi e 2 supplenti;

+ un Revisore legale per il controllo contabile;

= un Organismo di Vigilanza di tipo monocratico, dotato di autonomi poteri di iniziativa e di
controllo conformato al sistema di cui al D.Lgs. n. 231/2001;

s un Responsabile della Prevenzione della Corruzione e della Trasparenza con compiti di
controllo e di presidio delle misure del relativo piano con l'obiettivo di garantire e
salvaguardare un adeguato livello di legalita e trasparenza;

= un Assemblea dei Soci, a cui spetta l'assunzione delle decisioni di natura strategica e gli
indirizzi nonché le decisioni pil rilevanti nei termini prescritti dalla Legge e dallo Statuto
Societario.

Informazioni ai sensi dell"Art. 2428, comma 1 del Codice Civile

Non si ravvisano aspetti degni di rilievo ai fini della valutazione della situazione patrimoniale e

finanziaria e del risultato economico della Secieta con riferimento al rischio di prezzo (come di
seguito specificato), liquidita e variazione dei flussi finanziari.

La Societa ha stipulato, nel corso del 2015, contratti di copertura del rischio di tasso mediante
un‘operazione di "swap” su I.R.S. con decorrenza trimestrale dalla rata scadente il 31/12/2015 e
per tutti i 7 anni di durata del prestito, fino a marzo del 2022,

La Societa inoltre non é direttamente esposta a rischi di cambio.
Le politiche e i criteri utilizzati per misurare, monitorare e controllare i rischi finanziari, con

particolare riferimento al rischio di credito, sono i seguenti:

o richiesta di versamento di una garanzia finanziaria a copertura delle obbligazioni
derivanti dal servizio di distribuzione ai clienti esercenti I'attivita di vendita al dettaglio,

/
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nei limiti di quanto disposto dalla Deliberazione 138/04 dell'A.R.E.R.A., owero di

importo pari a un quarto del valore complessivo annuo del volume distribuito per
ciascun cliente;

o controllo periodico degli incassi;
o verifica delle posizioni in sofferenza;

o eventuale utilizzo delle garanzie ricevute e richiesta di reintegro delle stesse,

Con riferimento al rischio di prezzo, legato alla variazione dei prezzi del gas, si precisa che la
Societa & neutrale in quanto tale costo & sostenuto direttamente dai clienti finali e di
competenza degli esercenti I'attivita di vendita.

Le tariffe di distribuzione sono determinate annualmente dall’'A.R.E.R.A. sulla base dei dati
forniti dalle Societa di distribuzione. Dal 1° gennaio 2009 I'anno termico coincide con 'anno
solare. La Societa ha applicato le tariffe d’Ambito ed ha determinato, con l'ausilio di una Societa
specializzata, 'ammontare della perequazione sulla base delle norme contenute nelle Delibere
dell’Autoritad. Le tariffe definitive di riferimento per il 2018 sono state pubblicate con
provvedimento A.R.E.R.A. n. 98/2019/R/GAS del 19 marzo 2019, pertanto & stato possibile
calcolare l'importo di perequazione iscritto a bilancio.

Il rischio di liquidita, in termini generali, pud emergere dalle difficolta ad ottenere finanziamenti
oppure dalla eccessiva onerosita degli stessi.

La Societd pud contare su una situazione finanziaria che non denota criticita, grazie all'ampia
disponibilita di fonti di finanziamento e di linee di credito, peraltro utilizzate solo parzialmente ed
in alcuni periodi dell'anno per sopperire ad esigenze di stagionalita.

Conseguentemente, la Societd non & esposta a particolari rischi di liquidita, né a rischi
significativi di variazione del flussi finanziar,

Informazioni ai sensi dell’Art. 2428, comma 2 del Codice Civile

Ai fini di quanto richiesto dall'Art. 2428, comma 2 del Codice Civile, per quanto riguarda gli
indicatori di risultato finanziari si rimanda a quanto gia illustrato in precedenza in sede di
esposizione del conto economico e dello stato patrimoniale riclassificati.

Per quanto riguarda le informazioni attinenti all'ambiente, si segnala che nel corso del 2018 non
vi sono stati danni causati all'ambiente né sanzioni inflitte alla Societd per reati o danni
ambientali.

y/
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5i segnala inoltre che nel corso del 2018 non vi sono stati infortuni sul lavoro che abbiano
comportato lesioni gravi al personale o addebiti in ordine a malattie professionali a dipendenti o
cause di mobbing.

Informazioni ai sensi dell’Art. 2428, comma 3 del Codice Civile
Ai fini di quanto richiesto dall’Art. 2428, comma 3 del Codice Civile si fa presente quanto segue:
1. Attivita di ricerca e sviluppo.

Nel corso dell'esercizio la Societa non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo.

I rapporti con Agesp S.p.A., Societa che detiene quasi il 60% delle quote di partecipazione in
Prealpi Gas S.r.l.,, si sostanziano nei contratti di servizio per prestazioni di service da Agesp
S.p.A. a Prealpi Gas s.r.l.; di personale in distacco da Prealpi ad Agesp e di locazione ad Agesp
S.p.A. di porzioni di immobili di proprieta di Prealpi Gas S.r.l. Vengono inoltre calcolati e
riconosciuti gli interessi per la dilazione di pagamento del credito residuo concemente la vendita
a Prealpi Gas 5.r.l. degli asset della distribuzione gas nel comune di Busto Arsizio.

I rapporti con Agesp Aftivita Strumentali S.r.l., Societa controllata da Agesp S.p.A., si
sostanziano in addebiti a Prealpi Gas S.r.l. dei diritti di manomissione suoclo pubblico.

1 rapporti con Agesp Energia S.r.l., Societa controllata da Agesp S.p.A., riguardano la fornitura,
da parte di Agesp Energia S.r.l, di gas metano per preriscaldo cabine RE.MI. e di energia
elettrica sulla rete gas. Da parte di Prealpi Gas S.r.l. i rapporti riguardano la fatturazione degli
oneri di vettoriamento gas per i clienti serviti da Agesp Energia S.r.l..

Per una dettagliata descrizione dei rapporti con le imprese sopra indicate e con le altre
controparti correlate, si rimanda all'apposito paragrafo relative ai rapporti con parti correlate
inserito nella nota integrativa.

zioni_prop

La Societa non detiene né direttamente né tramite Societa Fiduciarie o interposte persone quote
proprie o azioni della controllante.

Durante |'esercizio non ci sono stati né acquisti né vendite di azioni o quote, sia diretti che
tramite Societa Fiduciarie o interposte persone.
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Contesto di riferimento ed evoluzione prevedibile della gestione

Il contesto normativo, come noto, ha avuto una progressiva e costante evoluzione negli ultimi
esercizi che ha rispettivamente dettato le nuove metodologie di determinazione del valore di
rimborso e, con Legge n. 21 del 25 febbraic 2016 ha prorogato i termini di pubblicazione del
bando di gara per |'assegnazione del servizio di distribuzione del gas naturale. L'ATEM Varese 3
Sud, a cui le localita di Busto Arsizio e Gallarate appartengono, ha visto prorogati | termini di
pubblicazione della gara di ulteriori 13 mesi con la definitiva pubblicazione avvenuta in data 07
luglio 2017. Infine in data 5 marzo 2019 la Stazione Appaltante ha pubblicato un Provvedimento
di Determinazione, il n. 186, posticipandone i termini di presentazione della domanda di
partecipazione dal 31 marzo 2019 al 31 dicembre 2020,

Strumenti finanziari derivati

La Societa utilizza strumenti finanziari derivati, avendo stipulato, in data 23 giugno 2015 idonei
contratti con Intesa Sanpaclo S.p.A. e Banca Popolare di Milano 5.p.A. di copertura del rischio di
tasso mediante “Interest Rate Swap floorato vs Euribor 3 mesi (act/360)". 1l costo di tale
copertura sostenuto nell’'esercizio 2018 ammonta ad € 139.564.

I valori "Mark to Market” al 31/12/2018 comunicatl dalle banche finanziatrici in merito ai
contratti 1.R.S. sottoscritti sono i seguenti:

Situarione al 31/12/2018 Contratti denivati OTC

Tipo Norionalke in
Data Data essere alla data MM al
Entiwtn & creiity OPErarion  stipula  scadenza V'C  del31/12/2018 31/12/2018 €uro
£uro
Intesa Sanpaciko Swap  23/06/15 21/03/22  1,0400 4.000.000 (118.196)
Intesa Sanpack Swap  23/06/15 21/03/22  0,6900 3.250,000 (36.137)
Banca Popolare di Milano  Swap 23/06/15 21/03/22 1,0400 4.000.000 (118.093)
Banca Popolare di Miano  Swap  23/06/15 21/03/22  0,0690 3.250.000 (36.079)

Si & proceduto alla rilevazione del valore di "Mark to Market” indicato in tabella secondo il
disposto del principio OIC 32.

Operazioni atipiche o inusuali
Nel corso dell'esercizio la Societa non ha realizzato operazioni atipiche o inusuali.
Sedi secondarie della Societa

La Societa svolge la propria attivita oltre che nella sede principale di via Marco Polo n. 12 a
Busto Arsizio anche nella sede secondaria di via Aleardo Aleardi n. 70 a Gallarate.

Controversie giudiziarie aperte

/
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Mon risultano controverse giudiziarie aperte.
Altre informazioni

Il D.Lgs 175/2016, che ha riordinato la legislazione sulle Societd partecipate dalla Pubblica
Amministrazione, dispone una serie di abrogazioni e correzioni di norme e a tal proposito la
Prealpi Gas 5.r.l. ha provveduto a revisionare il proprio Statuto Societario.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come
presentato.

Busto Arsizio, li 24 maggio 2019

per Il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

uca Beretta
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STATO PATRIMONIALE AL 31.12.2018
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ATTIVOD 211218 F1-12-2007
A) CREDIT ViSOG PER VERSAMENTI ANCORA DOWVUTI
Totnle L =1 [ =]
1) IMMODL EEAZICON
[} InmobiiEeas kel nmaterisli
1 Cost dl mplanis o & amplamenio T, & 5E S-S
2 Coast dl svluppe ; z
E] Evirie di brevwto industrisle o didt 9
ullizmpons delln opere dellingegno &
A Conoeas lon, Boanze, marehd, diring almil BT 435 37 SR
L] At BT TS - e
[] immabilizmdon in como wd accani s ]
¥ Adtrm 133 378 | da S35
Totsla immobticcarion mmaterkail 23T &8 ] | 255 4%
1] I obflzEaEienl mate il
1 Tartmnl & fabboicail 23340481 B 445 423
] Implantl & macchinaris A7, 7PE.33 AR.3F9 50
&3 Adtrazzmturng indusiriall & coomm arciali &3 177 S 03
4 Aliri blh_ln aad P> B1.0%1
B ImmoidliEscSon| n come ad accons a 109728
Tatabs lmmoblliceaziont matariall A1, 260292 43, 078.813
m Irmodslizz azioni inanziarke
Totmbe immobilErnzioni finaneh e [ =] L =]
Totsls immobiizsazion | A1, 497972 | L 42 334,663 |
o) ATTIVD CIRCOLANTE
1 R AR
4 hataris prime, sussidiarie & di consumee 153.027 1{.4_&_
[] Asnont 2847 2,030
Totals rirmanenes 155. 694 i I T&9. &84
L1] Crodai
1 Warao allant
ko 'anno Suoces s v 1. 918055 201587,
ol I'annn B oo s Vo - F
4 Werso mpress contellant
ants 'anno succasebo 29 757 BE.D43
pitre l'anno succen =i - -
& Werno bmprese soboposte ol oontrollo dells controdlant
BN 'R S00s 5 S o LBRIITS 2030650
ohife 'S Ao 6 Lo S - 2
o
A1-12-18 A1-12-2017
Bl } Tributmri
Bl FannG §ucon ss o 214 388 237 /38
oifre Fanng . ] - =
Eimr] Impoesis antcipate
S PR o s s e PN ) 23T 184
aitrn fannG suscass v FA9.237 LO1e. X0
B-guaier] Yerso ahl
aritre Panno suscans S1ave3 428.2
ale Fannt success v = N
Toinle cradit 5.748.00% 6. 0574811 |
i Atthitl finangiarie che non costibuecona immobilEeaeion
Tota b fir b b i fueids Biwirvind E - L = I
L) D ponitsilits figuids
1 Diaped i bancan o postah 7l g4t PEZ B
x Ml.ﬂl\l - -
a Dianars o ko In casss 1,927 w23
Telab dinpenibilta liquids [ 718.376 | [ F41.B15 |
Totnly sithe croolanis [N =] T 7. 191.0M
0] RATE E RISCONTI
Raiel o risconi it T6. 355 25 574
Tutale ratsi e riecont [____7eass | [ __3ss74]
TOTALEATTIVG [ saiva.q0a |
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FASEIVOD 371-12-18 a-1z-207
A) PATRIMONIO NETTD
1 Capitale 1,450.000 1,650,000
~ Rizara legale 30.535 28.551
W Allre risene disBnlamenie indicate 441164 423 441
il Risena per operadon di coparura dal fuss! finangarn atesi {234,443 [ 247.388]
Wil Ul {perdite) portat & nuovo - .
1x Utile {perdita) dell'ssercizo 87170 37487
X Rierna negatve par adonl propre in poraioglio - =
Totake patrimonic netto [ 2.294.408 | | 1.874.313 |
B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
3 Strumentl inanzdar derival passid 308.504 351.827
4 AR Fhb.Bbd 1, 2BB.550
Totale fondi per rischi o ongri | 1.065.370 | [ 1.640.387 |
€} TFRDILAVORD SUBORDINATO | 408.495 | | 435.117 |
o) DEBM
i Dabil versa banche:
Bnyo l'anno BUCCEsSs v 2.005.613 2.000.000
oltre 'anno successivo 12,500,000 14,500,000
2] heconk
antro 'NnNo SECoEE o 114880 113,450
alire l'anna succassiva = .
7 Dbl warso lomilon:
eniro 'anng succeesho A97.292 322 BAT
oltra Fanno successho 10.012.539 7.811.551
11 Deblt verso imprese contrallant:
entro Fanno successiw 475723 1,806 440
oltre l'anno successive 14.177.778 14,938,525
11 bis) Daebill verso impmse sofoposie al controllo delle conrollant:
£ntra Manno SUccessive 86,597 74.928
olire I'anno successivo - -
12 Debit tributsri:
BNt 'Bnno successivo 57.594 77.808
olire I'anno successio = -
13 Debit verso istitut di previdenze e di slcurezza sociale:
ento Fanno successho 100327 94827
olira Fanno success o - -
14 ] debil:
eniro l'anno successie 2,184,877 1836554
olire I'anng SUCCEssive - A
Totals debiti | saq17.522 | | 45.575.990 |
E} RATHERISCONT
Ratei e riscont passi 10.614 25.520
Totale datei ¢ risconti | 10.614 | [ 25.520 |
TOTALE PASSIVO 48,194,408 | [ 4v.851.337 |
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Conto economico

31-13-18 1-12-3017
A VALORE DELLA PRODUZICNE
1 Flicaw dells wndiio o dells prostasom 8.5079.5602 B.744. 084
ariamoni dells rimanenm di prodofl in cormo g
Lmun,!m. wmarmiawsrad o finid - a
3 Yanadions dol lavor n como su ordinadons - -
it Inoremanio di immobilissgon per bevo inbesi 1, 744,07% 1.04%, 345
3 Adirl ricad o provmndl:
o) Coniribut in conio asanolzo 24 .058 147,313
b #dir ricav @ prosenil 153, 73% 152,243
Totals valcrs dells produrkons I 10.470. 478 I 10.0%.
By COST DELLA PRODUEIONE
B Par mabsrs prirme, §ussidiarie, di 0onsuma, menoi ASP 324 541 493
7 Par sordz 2475718 2. 489 8T
Par godimento & beni i lem 33.207 IR
1] Par |l parsonabs:
n) Salnr! & wtipsnd 1,514.831 1.559.810
B} Diani | mociEl ;Igﬁ S07F 095
1] Trafamenio & s Fag-anin 1008 L4 1007 s
10 Ammeorament o swalytasoni
() Armmostam enis delbe Immobsllzmedoen] mmabedal 134.0F2 127248
) Asmmoriamanto dels irmmobilizEmson matariall 2. 540 763 2 ASE TTE
[ )] Swalutadone del crodil compress naifaiiv
s & dells disponibilih bguide = -
11 Yarimgons dalls imenanam 9 malsris prme.
wisms dinfie, d Seidumas maech I Y a8 991
12 Ascrnonamant e fischi 40,000 z
13 Al mocsnonamant 420,000 20,000
14 Drar] dhvarai di gesllans b | W T 147,353
Totale oosli della produzions I 7047 903 i 8. 937 483 I
Diffaranza ira valore & contl della proshezions | 1&& I—hlﬁiﬂj
C) PROVENTIED ONERI AIMAMILAR]
18 M| preantl Bnansan
L] Prowvent diversl dal precedant
i) on e B.742 7,502
i Interoes i ad cnor inandan
11  vomo tors (723582 [r&4. 7
¥ vereo bmpress confrofnng ’ED&.E E EE;E
Tatals provent ad oneri finanziari l {1.021.073) L {roszvem |
31-13-18 31-12-2007
0 RETTIACHE Di VALDORE DI ATTIVITA" AINANTIARIE
Tolals dells rattifichs di valors dalle aitivith = @ hlith i L] | - [ = ]
Filn ublato prims dells imposts i 407503 | L 'IEM
20 Imposis sul reddito dell'sssrcizo
3] Cormenti [152. 724 (ZF5.721]
) Anlnipals 213.244
a1 utie (perdite] deifessrcizio | 287,170 | | 39,487
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RENDICONTO FINANZIARIO - 31112/2018 l[ 2048 ![ 2047
A Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto):

Uil I:pm_li doll saaritia JATATO 35,688
IpaE il eddo X345 G367
iniessi passivi/ [inoross alv 1.091.073 1. 062 5H
{DHvidenoi} e —_—
|Pume alunzae) | minusysonge darvanl dela cosmions & alvih 228847 138,243

1. ile (perdita) dell"ezercizio prima di imposte su reddito, interessi,
dividendi & plug/minusvalenze da cesgions 1.857.523 1.300.574
Rattifichs par slamanti pan monetar she nap hanne avalo conlropariila nel capitale
wircolante neflo
Accaniornmrnnd al bhndl 563 Gda 1,037 864
Aol dalis srrmoidierarion| 2875088 7,584 075
Syl oni par perdds dureok di valore 2
Alrs reSicha par alormard ron monokard 1
Talals retiifiche alemevil] non moneiard 1238600 .611.018
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 5.096.553 ]
Varission! del capiiaie circafaite neilo
Decramanio  {inchomonio) defo rmanonos 13871 35.261
Deoremanio | (incrorenio] del oedl vares oienl, varso prese onioland o varss
Impiats sofopois o confolio deles contodank el e
Ineermenic | (decemenk] del debl voreo bmitrl verso mprets confolland & vedsn ok {102
FTRreSs B0 EYROED @ conkoko dele contolant =) .
‘arazions delo imposie anfoioad & ded oredH o debil ifbusr (102 163 !mﬂﬂ]
Arm waorinZior dod cag L ] 208,652 G30.618
Totale varazion! capitale olrcolants aetlio 405,138 1.040. 740
le variazioni del ccn B &
Alre rettifiche
Inwwoes incassak | {pagatl (513833 {655, 727)
(brposis sl recdin } [38.905) £513.353)
D idandi incassal - .
(LI el kanli) = {1137 388) {595, 100)
Tadals flusal finsngian da allre miiifiche {1.605.007) f1.7841
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 3.616.264 4.184,
Flusso finanziaric della gestlone reddituale (A} 3.816.264 4,158,051
"B Flussi finanziarl derivant] dall attivith di (nvestimanio
immohirzanan makarel
{Irvassmant {201,109 1.184.54
Fragao o risiin disinysaimand G211 19847
fmmohBrrariond Immaslarad
{nvogirani [116.934) _ imajue)
Prarro di reairrg denvesimand - .
lmmoblirzancn fnannars
[Fvaasmang) ¥ .
Pratio di reakiao denvetiment - .
Atlndd finanziarie non immobiizzate
[inveaimond)
Prazzo di realzrs disrvo sl _ . A
ACTuRERN o CRESDN ol Soceld mnfralale o of ramd diaziendr o melle dels disponulds iquide
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B} (2.067.315) {1.193.363)
G Flussi finanziar derivanti dallattivita di finanziamento
Mezzi ol fera
Ircramanin [decramrano) debl & bravs verso banche 50813 [ZB3 435)
Bixacnned R Zacenl e S e et
= = 7 (2. D00 D) 2000 000]
Mezi propri
Auminio di capllsin & pagamenk .
Custions {scousk) di azonl propeio -
Civviomndi (o nooont sa dividends) pagal | . -
Flusso finanziario dell'attivith di finanziamenta (C) {1.994,367) (2.282.435)
Incremento {decrementa) delle disponibilits llquide (A + B £ C) {245.438) T13.253
Disponibilits liguide al 1* gennaio 963.814 250.561
Deposiil bancori o posall DELED dH 08
Dwnaro & walkosd in cossa 23 1,552
Disponibilita liguide al 31 dicembre 718.376 963814
Dapoaill st o poaisl A48 B2 ant
Crvnawc o walori in casin 1837 823
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PREMESSA

Come gia descritto nella Relazione sulla gestione cui si rimanda, Agesp 5.p.A. e AMSC S.p.A.,
con atto notarile del 29 dicembre 2012, hanno ceduto a Prealpl Gas 5.r.l., con effetto dal 1°
gennaio 2013, la proprieta dei rami d'azienda dalle stesse detenuti e consistenti nel complesso
di personale e beni organizzati per l'esercizio delle attivita di gestione degli impianti e reti per la
distribuzione del gas naturale e della relativa attivita amministrativa.

Il 29 dicembre 2014 Prealpi Gas S.r.l. ha acquistato da Agesp Servizi S.r.l. (ora Agesp S.p.A.) le
reti @ gli impianti gas di Busto Arsizio, acquisendone titolarita, possesso e godimento,
unitamente ai terreni e fabbricati strumentali acquisiti con successivo atto pubblico in data 20
marzo 2015,

In pari data sono stati stipulati gli atti di acquisto delle reti, degli impianti, dei terreni e dei
fabbricati strumentali al servizio di distribuzione gas di Gallarate da AMSC S.p.A..

In data 28 marzo 2016 Prealpi Gas S.r.l. ha acquistato da Agesp 5.p.A. gli immobili e i terreni
situati in via Marco Polo n. 12 in Busto Arsizio, e vi ha trasferito la sede amministrativa,
operativa ed il magazzino.

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

1l Bilancio al 31 dicembre 2018 costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario e dalla nota integrativa, & stato redatto secondo i criteri previsti dalla
vigente normativa civilistica ed integrati dai principi contabili dell'OIC, aggiornati sulla base delle
disposizioni contenute nel D.Lgs 18 agosto 2015, n, 139, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale del 4
settembre 2015, che recepisce la Direttiva 34/2013/UE.

Nella nota integrativa sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie al
fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Societa oltre ai fatti di rillevo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio. Sono stati,
inoltre, previsti gli obblighi posti dall‘articolo 1 comma 125 della legge 124/2017.

Le informazioni relative alla natura dell’attivita svolta, all'andamento economico dell'esercizio e
al'evoluzione prevedibile della gestione sono illustrate nella Relazione sulla Gestione che
correda il bilancio al 31/12/2018.

Nei prospetti, le voci precedute da numeri arabi e da lettere minuscole recanti valore nullo, sono
state omesse. Nella nota integrativa i valori sono espressi in unita di Euro.

Ove opportuno, vengono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare
una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di
legge.
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Per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico € stato indicato Importo della
voce corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle disposizioni della nuova
formulazione dell’Art. 2423 c.c..

Per una maggiore chiarezza espositiva si & proceduto, laddove ravvisata I'opportunita, ad una
diversa riclassificazione di talune poste contabili, adattando anche le corrispondenti voci
dell'esercizio precedente.

I valori di bilancio sono rappresentati in unitd di Euro mediante arrotondamenti dei relativi
importi. Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate nella voce "Riserva da
arrotondamento Euro” compresa tra le poste di patrimonio netto e “Arrotondamento da Euro”

alla voce “Altri ricavi e proventi” se positiva od "Oneri diversi di gestione” se negativa del conto
economico.

Ai sensi dell'articolo 2423, quinto Comma c.c., la nota integrativa & stata redatta in unitd di
Euro.

Principi di redazione
1 principi utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2018 non si discostano dai
medesimi utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio. Sono stati osservati i

principi indicati nell'art. art. 2423-bis e seguenti del Codice Civile e del D.lgs. 127/91; in
particolare:

- la valutazione delle vocd & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita;

la rilevazione e la presentazione delle voci & stata effettuata tenendo conto della sostanza
dell'operazione o del contratto;

sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio indipendentemente
dalla data dell'incasso o del pagamento;

si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’'esercizio, anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo.

Nel bilancio chiuso al 31/12/18 é stato creato il campo testuale dedicato alle informazioni ex art.
1, comma 125, della legge 124/2017 (a decorrere dall'anno 2018). I soggetti di cui all'articolo
13 della legge 8 luglio 1986, n. 349, e successive modificazioni, | soggetti di cui all'articolo 137
del codice di cui al decreto legislativo 6 settembre 2005, n. 206, ovvero tutte societd che

/
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intrattengono rapporti economici con le  pubbliche amministrazioni e con | soggetti di cui
all'articolo 2-bis del decreto legislativo 14 marzo 2013, n. 33, nonché con societa controllate di
diritto o di fatto direttamente o indirettamente da pubbliche amministrazioni. Nella Nota
Integrativa sono evidenziate tutte le informazioni relative a sowvenzioni, contributi, incarichi
retribuiti @ comungue a vantaggi economici  di qualungue genere ricevuti  dalle medesime
pubbliche amministrazioni e dai medesimi soggetti nell'anno precedente. Le imprese che
ricevono sovvenzioni, contributi, incarichi retribuitie comungque vantaggl economicl di
gualungue genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al primo periodo sono
tenute a pubblicare tali importi nella nota integrativa del bilancio di esercizioe nella nota
integrativa dell'eventuale bilancio consolidato.

Mon vi & stata la necessita di valutare separatamente elementi eterogenei ricompresi nelle
singole vodi. I criteri di valutazione non sono stati modificati da un esercizio all'altro.

In conformita con le disposizioni contenute nell’Art. 2423 comma 4 c.c., 'osservanza degli
obblighi in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa & avvenuta tenendo
conto della rilevanza dei relativi effetti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.

Criteri di valutazione

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio al 31 dicembre 2018 non si discostano dai
medesimi utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle
valutazioni e nella continuita dei medesimi principi. In particolare, i criteri di valutazione adottati
nella formazione del bilancio sono stati | seguenti:

Immeobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione computando
anche | costi accessori, e vengono ammortizzate sistematicamente per il periodo della loro
prevista utilita futura, previo assenso del Collegio dei Sindaci.

Le immobilizzazioni che alla data di chiusura dell'esercizio risultino durevolmente di valore
inferiore a quello di carico, sono iscritte a tale minore valore. Se in esercizi successivi venissero
meno i presupposti della svalutazione, sara ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti.

I costi di impianto e di ampliamento aventi utilita pluriennale si riferiscono agli oneri sostenuti
nel 2013 per l'acquisizione dei rami operativi gas di Agesp S.p.A. e di AMSC S.p.A. nonché a
quelli sostenuti nel 2014 e 2015 per I'acquisizione degli asset gas di Busto Arsizio e di Gallarate.

/
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I valori indicati alla voce Concessione marchi e licenze riguardano costi per licenze di programmi
informatici utilizzati nell'attivita aziendale.

L'avviamento deriva dall'acquisizione, avvenuta a titolo oneroso con decorrenza dal 1° gennaio
2013, dei rami d'azienda per la distribuzione del gas naturale, di cui in premessa, ed & stato
ammortizzato totalmente in un arco temporale di quattro anni quale termine allora previsto
della concessione di tale servizio. Non si & utilizzata la facolta di modifica prevista dal D.Lgs
1358/2015 in merito alla vita utile dell’avviamento.

Le altre immobilizzazioni immateriali attengono agli oneri sostenuti nel 2015 per la contrazione
di un mutuo di 22 min di Eure per il parziale finanziamento dell’acquisto degli asset gas di Busto
Arsizio e Gallarate e precisamente le spese notarili, la commissione up-front, i costi della due-
diligence richiesta dalle banche finanziatrici e i costi della consulenza ed assistenza legale per la
stipula del contratto medesimo, ammaortizzati in funzione della durata del mutuo.

Immobilizzazioni materiali

Sono raggruppate per categorie omogenee ed iscritte al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo di costi diretti, oneri accessori e dei costi indiretti per la quota ragionevolmente
attribuibile.

I costi di manutenzione aventi natura incrementativa, migliorativa, di ammodernamento sono
attribuiti ai cespiti cui si riferiscono, ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

Le immobilizzazioni che alla data di chiusura dell'esercizio risultino durevolmente di valore
inferiore a quello di carico sono iscritte a tale minore valore. Se in esercizi successivi venissero
meno | presupposti della svalutazione, sara ripristinato il valore originario rettificato dei soli
ammortamenti.

Le immobilizzazioni materiali strumentali all'esercizio dell'attivita regolata di distribuzione del gas
naturale sono ammortizzate sulla base delle rispettive vite utili residue, quest'ultime determinate
in funzione delle vite utili stabilite dal’'A.R.E.R.A. ai fini tariffari e al netto del periodo di
ammortamento gia effettuato dal precedente gestore.

L'ammortamento delle reti ed impianti acquisiti dalle Societa Patrimoniali, calcolato sui valori
risultanti dagli atti notarili d'acquisto supportati dalla perizia giurata della Societa Sciara S.r.l., &
stato effettuato facendo decorrere la medesima “vita utile” dalla data di entrata in funzione di
ciascun cespite, cosi come stabilito dalla perizia sopra citata.

Di seguito si evidenziano le vite utili applicate:
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VITE UTILI DEI CESPITI Al FINI TARIFFARI (RTDG 2014 - DELIB. 367/2014/RIGAS]:
ANNI DI %LE
VITA | ANNUA DI
UTILE | DEGRADD
Fabbricali industriali a0 150%
Condotte siradali (ANCHE STOCCAGGIO) 50 2,00%
impianti principali (CABINE REMI) 40 2,50%
Impianti principali & secondar (TUTTI GLI ALTRI) 0 5,00%
Allacciamenti (impianti di derivazione) 40 2.50%
Altre immobilizzazioni materali e immobilizzazioni immateral 7 14,2857%
Sistemi di leflurafielegestions 15 6.67%
Concentratori 15 B,57%
Misuralon convenzionali >G6 0 5,00%
Miguratori comenzionali = o <GB 15 B6,E7%
Misurstor elettronici 15 6.67%
Dispositiv add on 15 6,67%

La vita utile dei fabbricati industriali entrati in ammortamento prima del 31 dicembre 2004 &
stata definita in 50 anni al sensi del comma 2 a) dell’Art, 102 bis del TU.LR..

Le altre immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote
costanti in base alle aliguote tecnico-economiche ritenute rappresentative della vita utile dei
cespiti. Gli incrementi dell'esercizio sono ammortizzati in relazione alla vita utile dei singoli beni,
all'aliguota ridotta del 50%.

Si elencano le aliquote di ammortamento utilizzate, ritenute rappresentative della vita
economico-tecnica dei beni:

aliquota annua

Fabbricati non di servizio 3%
Costruzioni leggere 10%6
Autocarri e furgoni 20%
Autovetture e motocicli 25%
Mobili e macchine d'ufficio 12%
Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Telefonia fissa e mobile 20%
\Attrezzatura varia e minuta 10%
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Gli immobili e | terreni acquistati dalla Societa Agesp S.p.A. in data 26/05/2016 sono stati
ammortizzati con |'aliquota del 3% ridotta del 50% per il primo esercizio.

Crediti

I crediti iscritti nell'attivo circolante sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo
ammortizzato, come definito dall'art.2426, comma 2, del Codice Civile, tenendo conto del fattore
temporale e del valore di presumibile realizzo, conformemente a quanto previsto dall'art. 2426,
comma 1, n. 8 del Codice Civile e dal Principio Contabile OIC 15.

I crediti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato efo dell'attualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, sono iscritti secondo il
presumibile valore di realizzo. L'adeguamento al presumibile valore di realizzo é stato effettuato
mediante lo stanziamento di un fondo svalutazione crediti.

Tale evenienza riguarda la totalitd dei crediti iscritti nel presente bilancio, trattandosi di crediti
con scadenza inferiore ai dodici mesi o per i quali, in ragione delle loro caratteristiche,
'applicazione del criterio del costo ammortizzato non comporta effett rilevanti.

Debiti

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, come definito
dall'art.2426, comma 2, del Codice Civile, tenendo conto del fattore temporale, conformemente
a quanto previsto dall'art. 2426, comma 1, n. B del Codice Civile e dal Principio Contabile OIC
19. I debiti per i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo

ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, sono iscritti al valore nominale,

Tale evenienza si & verificata ad esempio in presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici
mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato, nel caso in cui | costi di transazione, le
commissioni & ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo
o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle
condizioni contrattuall in linea con | tassi di interesse di mercato,

I debiti sono iscritti al loro valore nominale e sono tutti rivolti a controparti nazionali.
Rimanenze

Le rimanenze di magazzino, rilevate mediante inventari analitici, sono iscritte al costo medio
ponderato d'acquisto. Per far fronte ad eventuali svalutazioni dei materiali 2 magazzino & stato
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previsto un apposito fondo. La voce in bilancio, conseguentemente, & esposta al netto del
"Fondo svalutazione rimanenze di magazzino”.

I lavori in corso sono iscritti al costo specifico di realizzazione e non vi sono gravami esistentl
sulle rimanenze.

Disponibilita liquide

Gli importi indicati sono iscritti al loro valore nominale. Non vi & 'utilizzo di sistemi di tesoreria
accenftrata.
Trattamento di fine rapporto

Rappresenta |'effettivo debito maturato verso | dipendenti in conformita di legge e del contratto
di lavoro vigente.

1l debito corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data
di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell’effettiva competenza temporale dell’'esercizio.
Sono stati contabilizzati ratei e risconti di durata pluriennale, pari a € 700.

Fondi rischi ed oneri

I rischi connessi a perdite od oneri, di esistenza certa o probabile, dei quali alla chiusura
dell'esercizio non era determinabile I'ammontare o la data di sopravvenienza, danno luogo a
stanziamenti di appositi fondi, sulla base deqgli elementi informativi a disposizione. I rischi per i
quali il manifestarsi di una passivitd & soltanto possibile, sono indicati nella nota integrativa,
senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri.

Debiti tributari

Lo stanziamento dei debiti tributari & effettuato sulla base dell'onere presunto diimposta di
competenza dell'esercizio, secondo le aliquote e le norme vigenti in base alla stima del reddito
imponibile ai fini fiscali.

I debiti tributari sono esposti al netto degli acconti versati e delle ritenute subite. Qualora il
saldo netto risulti a credito, & esposte nei crediti tributari.

Garanzie, impegni e rischi

Limporto complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita potenziali non risultanti
dalio stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie reali prestate, gli impegni
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esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché gli impegni assunti nei
confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti e imprese sottoposte al controllo
di queste ultime, sono distintamente indicati, qualora esistenti, nella nota integrativa,

Accordi fuori bilancio

Mel caso in cui esistano accordi i cui effetti non risultino dal bilancio, qualora i rischi e i benefici
da essi derivanti siano significativi e lindicazione degli stessi sia necessaria per valutare la
situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della societa, la nota integrativa
indica la natura e |'obiettivo economico di tali accordi e il loro effetto patrimoniale, finanziario ed
2conomico.

Parti correlate

Nel caso in cui la societa abbia realizzato operazioni con parti correlate durante I'esercizio e
qualora le stesse non siano state concluse a normali condizioni di mercato, la nota integrativa
indica I'importo, la natura del rapporto e ogni altra informazione necessaria per la comprensione
del bilancio.

Ricavi e Costi

I ricavi e i costi sono rilevati a conto economico secondo i criteri di prudenza e di competenza. 1
ricavi derivanti da prestazioni di servizi, rilevati al netto di sconti e abbuoni, sono riconosciuti in
base alla competenza temporale, che corrisponde al momento dell'avvenuta esecuzione della
prestazione,

In base al Testo Unico delle disposizioni della regolazione della qualitd e delle tariffe dei servizi
di distribuzione e misura del gas per il periodo di regolazione 1° gennaio 2014 — 31 dicembre
2019 (TUDG), per ciascuna impresa distributrice, in ciascun anno, € determinato un vincolo ai
ricavi ammessi, a copertura dei costi per I'erogazione del servizio di distribuzione e del servizio
di misura (cosiddetto VRT). Questo vincolo ai ricavi ammessi & calcolato in modo da coprire la
remunerazione del capitale investito, gli ammortamenti relativi alle immobilizzazioni centralizzate
e di localita, | costi operativi relativi al servizio di distribuzione e di misura, i costi operativi
relativi alle funzioni di installazione e manutenzione dei misuratori, di raccolta, validazione e
registrazione delle misure ed i costi operativi relativi ai servizi di commercializzazione della
distribuzione,

Ciascuna impresa distributrice applica alle controparti di contratti aventi ad oggetto i servizi di
distribuzione e misura del gas una tariffa obbligatoria fissata dall'Autorita a copertura dei costi
relativi ai servizi di distribuzione, misura e commercializzazione. Le tariffe sono differenziate per
ambito tariffario.

/
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Al fine di allineare i ricavi effettivi spettanti a ciascuna azienda di distribuzione per ciascun anno
di competenza rispetto a quelli ottenuti dall’applicazione delle tariffe obbligatorie e tenuto conto
del proprio vincolo ai ricavi ammessi (VRT) & stato introdotto il meccanisme della perequazione.
La perequazione viene versata alla CSEA mediante rate bimestrali di acconto ed una rata a
saldo (da versare o da ricevere entro 'anno successiva).

Stante la funzione del meccanismo della perequazione, il relativo costo viene portato a rettifica
dei ricavi da vettoriamento. In nota integrativa viene fornito il dettaglio del ricavi derivanti dalle
fatturazioni ai clienti e della perequazione il cul ammontare & stato calcolato con l'ausilio di
consulenti esperti, sulla base dei dati riscontrati e comunicati all'A.R.E.R.A. & con |le modalita
stabilite dall’Autorita stessa con le diverse delibere in merito.

Imposte sul reddito dell'esercizio

Le imposte correnti sono accantonate secondo le aliquote e le norme vigenti in base alla stima
del reddito imponibile ai fini fiscali.

Le imposte anticipate e differite sono calcolate sulla base dell'ammontare cumulativo di tutte le
differenze temporanee tra il valore di un'attivita o passivita ed il valore attribuito a tale attivita o
passivita ai fini fiscali. Le imposte anticipate, cioé le imposte sui componenti negativi di reddito
deducibili in esercizi successivi a quello in cui sono imputati a conto economico, sono iscritte
solo se esiste la ragionevole certezza della loro realizzazione.

In tale conteggio sono assunte le aliquote impositive che attualmente sono prevedibili per
l'esercizio In cul sl riverseranno le differenze temporanee tra risultato dvilistico e risultato fiscale
o in cui saranno utilizzate le eventuali perdite fiscali attualmente vantate.

Si evidenzia, inoltre, che gli investimenti effettuati negli esercizi dal 2016 al 2018, relativi ai
contatori intelligenti ("smart meters”) ed il relativo hardware/software ("SAC") utilizzato per la
letturafcontrollo  hanno beneficiato delle agevolazioni fiscali del superammortamento ed
iperammortamento. Al fine sono stati presi in considerazione | contatori operanti a livello di
macchine e componenti di un sistema produttivo in senso stretto ed inoltre sono stati inseriti
solo | costi di installazione per un massimo del 5% del prezzo degli stessi singoli contatori, A
supporto del conteggio dei contatori smart meters ed | componenti SAC & stata redatta una
relazione dalla Societa Gestir 5.r.l., nella quale sono confermati gli investimenti da assoggettare
a superammortamento e dell'lperammaortamento.

Tali agevolazioni hanno permesso un risparmio d'imposta pari a Euro 4.333,00 per I'anno 2018,
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Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 124/2017

In relazione al disposto di cui all'art. 1, comma 125, della legge 124/2017, in merito all'obbligo
di dare evidenza in nota integrativa delle somme di denaro eventualmente ricevute nell'esercizio
a titolo di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di
qualunque genere dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al comma 125 del
medesimo articolo, la Societa Prealpi Gas S.r.l. attesta che nellanno 2018 ha rapporti in essere
con la CSEA (Cassa per i Servizi Energetici e Ambientali).

In data 28/09/2018, a seguito della Delibera n. 421/2018/R/GAS del 02.08.18 dell’A.R.E.R.A,,
Prealpi Gas 5.r.l. ha ricevuto, attraverso bonifico bancario, un riconoscimento in acconto
sull'importo  complessivo netto dei premi relativi ai recuperi di sicurezza del servizio di
distribuzione del gas naturale per l'anno 2015 spettanti in misura pari all'80%, owvero €
189.764,88. 1l restante 20% pari a € 47.441,22, come previsto della Delibera n. 75/2019/R/GAS
del 05.03.19 dell' A.R.E.R.A., & stato accreditato alla societa Prealpi Gas S.r.l, in data 02.04.19,

Deroghe ai sensi del 4° comma Art. 2423 del c.c.

Si precisa altresi che non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle
norme di legge relative al bilancio al sensi del 4° comma dell’Art. 2423 c.c..
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COMMENTO ALLE PRINCIPALT VOCT DELL A

A) CREDITI V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTT
Al 31,12.2018 non vi sono crediti verso Soci per versamenti ancora dovuti.

B) IMMOBILIZZAZTONTI
IMMOBILIZZAZTONT IMMATERIALT

I movimenti intervenuti nelle immobilizzazioni immateriali nel corso del 2018 sono riportati nel
prospetto seguente:

_BIl) B14) BIE] BL6) B17) Tatak

Valore lordo imizio esercizio 219,836 #16.987 2.000.000 o) 287.598 3.324.821
{Fendo ammortamento inkio esercin) (1B6.49%) [779.008) {2.000.000) - [123 485 (3.068.5972)
Valore netio mimbs esarcrio 53.337 37.979 = ﬁl} 164.533 255.849
Achuisinon| delesering = 115.924 = - . 115,524
Dismissioni deTesenio =

Valore lordo fine eserdzo 219.836 932911 2,000,000 tl] 287.998 3.440.745
{Ammort amenti deleses;inn) (26.660)  (66.269) A # (41.155) (134092}
Aettfiche del Fonds Amm.to per dchsa, & demeasiond “ E . - - -
Fondo ammortamanto a fine esarcizio {193.168) (845.277) (2.000,000) - (164.620) [3.203.064)
Valare netto in bilando 26,668 87.635 . (o) _113.378 237.681

Gli avviamenti, derivanti dall'acquisizione dei rami d'azienda per la distribuzione del gas
naturale, sono stati interamente ammortizzati in un arco temporale di quattro anni previsto
guale termine della concessione del servizio di distribuzione, allora stimato secondo I'assetto
normativo di settore in essere in quel momento.

1 costi di impianto del 2006, relativi alle spese di costituzione della Societa, risultano
interamente ammortizzati. 1 costi di impianto sostenuti nel 2013 relativi all’acquisizione dei rami
gas sono ammortizzati in un arco temporale di quattro anni, analogamente agli avviamenti
sopra descritti, mentre guelli sostenuti dal 2014 al 2016, relativi all'acquisizione delle reti e degli
impianti gas di Busto Arsizio e Gallarate, sono ammortizzati in cinque anni.

Le altre immobilizzazioni immateriali comprendono le spese notarili, legali, di commissioni up-
front e due-diligence relative alla stipula di un mutuo settennale di nominali € 22 min di Euro e
sono conseguentemente ammortizzate in un arco temporale di sette anni,

Le concessioni, licenze e marchi si riferiscono alla procedura informatica e relativi aggiornamenti
per la gestione delle attivita caratteristiche della distribuzione, per le registrazioni obbligatorie
previste dal Codice di Rete emanato dal’A.R.E.R.A. nonché per la gestione dei punti di
riconsegna del gas. Comprendono inoltre le licenze per la gestione del protocollo aziendale,

/
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della contabilita lavori su reti ed impianti gas, per il telecontrolio delle cabine REMI e degli
impianti di protezione catodica e per i server dedicati.

TMMOBILIZZAZIONTI MATERIALI

I movimenti intervenuti nelle immeobilizzazioni materiali nel corso del 2018 sono riportati nel
prospetto seguente:

BO1) BO3) B3} B4 BEOE) Totnle
Valore lorio inise esercizio 3.742.774 * 45,163,832 153.613 251958 109.726 49,421.912
{Fondo aTPaamante ik setin) {F97.150) {6,784, 263 [l vk [170.857) - (7.343.104)
Valore netto inido esercizio 3445623 38.379.570 62.799 81.081 1049.736 = 41.078.809
Commesss Chiuse Bvor su mie gas Busto A, (de Lev. nocomsn) . ['-"“-m?', (50,2203
Cormmesss chiuse v s rete gas Galate (G2 Lav, in comsa) = [!'rs.il;wl-‘,u1 [BoLE04)
Comme-ms aperis von s mie gas Bogo A, - - (e
Commerise aperie Breon su rete Gelerste - - . - -
Artusinon) def e - 1,508 546 19,487 17.830 1.843 8563
Desmissioni delesercmn T (149, 0a4d) [1E.903) (E.062) = [174.008)
Walore lordo fine esencizio 3742774 - 46.921.333 154.207 63826 ey 51.082.139
{Ammarkament] deFesestizg) (1098524 (2.376.562) {18101} {35.727) s {2.540,967)
Rekifiche del Fondo Ammod. per demesicai 783z 18903 5489 - 2214
Fondo ammortamento o fing esaroisg {406, 713) (5.133.002) (9L.031) {201.105) - (9.821.852)
Walore netto in bilanco 3.336.061 37708331 EL177 62023 {0l #12s0.392

Terreni e fabbricati
Nel corso del 2018 non vi sono stati investimenti relativi alla voce Terreni e fabbricati,

Impianti e macchinari

Si evidenziano gli investimenti relativi principalmente alla sostituzione di tratti di rete di
distribuzione di rete gas obsoleti o danneggiati e alle installazioni dei nuovi contatori “smart
meters"”; come previsto da normativa (Delibera 554/2015/R/Gas - obbligo di sostituzione 8% dei
PDR attivi al 31/12/2015, entro il 2018) si & provveduto alla sostituzione/installazione dei
contatori G4-G6& non conformi ai requisiti funzionali con quelli di tipo smart-meter. Sono state
effettuate, inoltre, le forniture e pose dei misuratori gas superiori a G6 integrati al posto dei
tradizionali come da Delibere ARERA 631/2013/R/Gas e 574/2013/R/Gas. 1 decrementi, pari a
circa K/€ 149, si riferiscono a demolizioni di contatori obsoleti e non conformi.

Attrezzature industriali e commerciali

Sono costituite da attrezzatura varia e minuta per la manutenzione ordinaria delle reti.

Gli incrementi dell'esercizio riguardano, principalmente, strumentazioni ed equipaggiamenti
necessari al rinnovo delle apparecchiature obsolete, nonché attrezzature ed utensileria varia.
Altri beni

Sono rappresentati da autofurgoni, autovetture e motocicli di servizio, nonché mobili e macchine
d'ufficio. Gli incrementi dell'esercizio sono volti principalmente alla sostituzione di automezzi, di
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computer e all'acquisto di un autocarro, in dicembre 2018, dato in dotazione all'Unita Operativa
Impianti a sequito della rottamazione del precedente mezzo non pil funzionante.

Immobilizzazioni in corso

Fra le immobilizzazioni in corso, sono state concluse tutte le commesse al 31/12/2018, relative
ai lavori di incremento e manutenzione straordinaria eseguiti su reti ed impianti gas di Busto
Arsizio e Gallarate,

Attrezzature industriali e commerciali
Sono costituite da attrezzatura varia e minuta per la manutenzione ordinaria delle reti,

Gli incrementi dell'esercizio riguardano, principalmente, strumentazioni ed equipaggiamenti
necessari al rinnovo delle apparecchiature obsolete, nonché attrezzature ed utensileria varia.

Altri beni

Sono rappresentati da autofurgoni, autovetture e motocicli di servizio, nonché mobili e macchine
d'ufficio. Gli incrementi dell'esercizio sono volti principalmente alla sostituzione di automezzi, di
computer e all'acquiste di un autocarro, in dicembre 2018, dato in dotazione all'Unita Operativa
Impianti a seguito della rottamazione del precedente mezzo non piu funzionante.
Immobilizzazioni in corso

Fra le immobilizzazioni in corso, sono state concluse tutte le commesse al 31/12/2018, relative

al lavori di incremento e manutenzione straordinaria eseguiti su reti ed impianti gas di Busto
Arsizio e Gallarate.,
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C) ATTIVO CIRCOLANTE
RIMANENZE

La voce in oggetto, a fine esercizio, & cosi composta:

J1.122018 31122017 variaziona
Materie prime, sussidiarie, di consumo:
- Materiali di magazzino 262.807 276.416 (13.609)
- Fondo svalutazione (109.780) (109.780) -
- Acconti e Anticipi 2.667 3.030 (362)
155.694 169.666 (13.971)

Ai fini della determinazione del valore delle rimanenze, la Societa utilizza il criterio del costo

medio ponderato.

In sede di chiusura d'esercizio non si & ritenuto di incrementare il valore del fondo svalutazione,
in quanto ritenuto rappresentativo del valore di quei codici che, ad unanalisi puntuale, risultano
avere un indice di rigiro pari a zero. La voce di bilancio & esposta al netto del “Fondo

svalutazione magazzino”.

CREDITI

Crediti verso clienti, verso Societ3 sottoposte al controllo delfle controllanti e verso

Societa controllanti

I saldi di bilancio delle voci in esame & costituito prevalentemente da crediti per fatture emesse
e da emettere per i corrispettivi del servizio di vettoriamente del gas e attivitd connesse, per |
territori dei comuni di Gallarate e di Busto Arsizio, nei confronti delle Societa di vendita che
utilizzano la rete gestita dalla Societa per la somministrazione del gas ai loro utenti finali.
Nell'esercizio 2018 Prealpi Gas S.r.l. ha servito circa 86 Societa di vendita del gas.

1| dettaglio di tali crediti & evidenziato nella tabella successiva:

,

Bibmeier al 31122018

Pag 45 di 75



FPrealpiGas

e

Distribuzione Gas
(esizibif entro Fanno successivo) 31.12.2018 31.12.2017  variazione
Clienti altri per fatture emesse :
- Commerciale Gas & Luce Srl 607.093 582.546 24,547
- Altri clienti 498 577 565.545 (66.968)
Clienti altri per fatture da emettere:
- Commerciale Gas & Luce Srl 530.136 583.900 (53.764)
- Altri clienti 515.753 518.345 (2.592)
Svalutazione crediti (233.499) ({234.461) 962
Crediti verso Clienti 1.918.060 2.015.876 (97.816)
Controlfanti per fatture da emettere :
- Agesp Spa 29.737 78.283 (48.546)
Controflanti per fatture emessa !
- Agesp Spa - 9.760 (9.760)
Crediti verso controllanti 29.737 88.043 (58.306)
Consociate per fatture emesse ;
- Agesp Energia Srl 943.981 1.086.662 (142.681)
- Ageso Attivuta Strumentali S 62.837 1.014 61.823
Consociate per fatture da emettere :
- Agesp Energia Sr 885.358 943.014 (57.656)
Crediti verso imprese sottoposte al
controlio delle controllanti 1.892.175 2.030.690 (138.514)
Valore netto in bilancio 3.839.972 4.134.609 (294.636)

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo é stato ottenuto
mediante apposito Fondo svalutazione crediti.

Crediti tributari

La voce al 31 dicembre 2018 includeva:

(esigibilf entro lanno successive) 31.12.2018 31.12.2017  variazione

- Credito IRES 102.686 209,507 (106.821)
- Credito IRAP 20.753 28.331 (7.578)
- Credito imp.sost. su TFR i - -
- Credita IVA 92.947 = 92,947
Saldo 216.386 237.838 (21.452)
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Distribuzione Gas

Imposte anticipate

Le imposte anticipate derivanc da differenze temporanee rispetto ai limiti fiscalmente consentiti
e sono state calcolate in base alle aliquote IRES e IRAP vigenti nei rispettivi futuri esercizi.
Al 31 dicembre 2018 presentano i seqguenti saldi:

311218 311217 variazione
- per Ires 1.092.572 1.142.110 (49.539)
- per Irap B6.318 114.786 (28.468)
Totale imposte anticipate 1,178.890 1.256.896 (78.006)

Si precisa che nella voce in oggetto sono rilevate le imposte anticipate sulla “Riserva per operazioni di
copertura dei flussi finanziari attes!” pari a € 74.041 al 31.12.2018 e a € 84.438 al 31.12.2017.

In allegato alla presente nota integrativa & riportato il prospetto delle differenze temporanee
che hanno portato alla rilevazione delle imposte anticipate.

Crediti verso altri
A fine esercizio ammontano ad € 512.762 e sono costituiti da:

{esigid entro fanno successive) 31.12.2018 31.12.2017 varlazione

- per Titol di Efficienza Energetica =z - -
- y/CCSE per Q.T. su fatt. emesse 258.692 247.771 10.921
- v/CCSE per bonus su fatt. da emettere 13.666 12,154 1.512
- ¢/CCSE per acconto perequazione - . -
- vfCCSE per saldo perequazione = & -
- vfINPS F.do Tesoreria # = -
- v/dipendenti per imp. sost. TFR - E -

- per depositi cauzionali attivi 4.302 5.505 (1.204)
- crediti diversi 236.102 162.837 73.265
Totale crediti verso altri 512.762 428.268 84.494

I crediti verso CSEA sono costituiti  dall'importo delle Quote Tariffarie a credito al 31 dicembre
2018. Nei crediti diversi sono stati inseriti € 47.441,22 relativi al residuo 20% dei premi ai
recuperi di sicurezza del servizio di distribuzione del gas naturale per I'anno 2015, come previsti
da Delibera A.R.E.R.A., n. 75/2019/R/GAS del 05.03.19 ed accreditati in data 02.04,2019.

I crediti diversi riguardano principalmente il pagamento degli oneri di gara alla Stazione
Appaltante dellATEM Varese 3 Sud, ai sensi della Deliberazione A.R.E.R.A. 407/2012/R/GAS.
Tale pagamento & stato wversato con anticipo, pari al 90%, in data 23/11/2016 e
successivamente saldato in data 05/03/2018,

/
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Disponibilita liquide

La Societd nel corso del 2018 ha gestito la propria liquidita utilizzando conti correnti aperti
presso il Banco BPM (ex Banco Popolare Credito Bergamasco), |Tstituto Bancario Intesa
Sanpaolo, la Banca Popolare di Milano e UBI Banca.

Al 31 dicembre 2018 | saldi attivi sui conti correnti erano i seguenti:

31.12.2018 1122017  wvariazione

Banco BPM 4.884 27.107 (22.223)
Banca Popolare di Sondrio 365.121 555.344 (190.223)
Intesa Sanpacko 299,449 306.668 {7.220)
Banca UBI - - -
Banca Popolare di Miano 46.995 73.771 (26.775)
Totale 716.449 962.891 (246.442)

Il denaro e i valori in cassa sono costituiti dal valore della cassa economale per € 1.151,20 e
dalla disponibilita di € 775,92 su una carta di credito prepagata.

D) RATEI E RISCONTT

A fine esercizio ammontano ad € 76.355 di cui € 700 cltre i dodici mesi. Trattasi di risconti di
guote associative, canoni manutenzione, buoni pasto dipendenti e premi assicurativi, pagati in
via anticipata, recuperabili entro 12 mesi.

/
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A) PATRIMONIO NETTO
1l patrimonio netto al 31.12.2018 & pari ad € 2.294.408.
Nel seguito si riporta la movimentazione delle poste componenti il patrimonio netto,
vlp.lﬁ:l'l.l
i -;.."" R L i) opwtum dai  Dividends s by
witasl

ETEER ) AERODS L0 15,938 Liadf L EEL L
Desinamns uile 701 - 6l 15 [12426) -
b ey 11 . . ! 13508 1385 s
LIETRERLTE] 1880000 243 10830 136088 1manaan
Destinacons utls 283 - B84 e 102,000 [135.095) .
Retato eveiio 2014 = - 7000000 42T 1.3
Al 31.12.3014 1850000 9366 8340 0.630 244,374 LE6ET10
Dl e ulde 2014 LN Jhrgss R44.3745 [ ]
Wisitafa esariin 2015 - . w6717 BETH7
Ai3111 1% LMN000 pLaed J0.eRD 20,830 LT E L
Stasmenti Franme oetsat ol Coper i [(ATEE23T) [ATEEITY

AGS0.000 _ JL5RS _I60.495 0,630 (378677
Destratione uthe 2035 - 437 11300 130 630 8,737 [
AdegueTe D v Bl rumends Tnanre iz JERETE L]
Rl eserisn 2016 L5 52584
A131.17.3018 _LESO.000 16931 170538 [E67.388]) Tisia LA34631
Destiinces w1014 150 w9 {52.564] %
Adeguatenio fisenva starment] lransar
Rpalatn wserrata 1617 30800 .89
Al¥1a.3017 1059000 3530 433483 - {367 Jan) 39.689 1E74913
Deminadnne utle 2017 - 1584 IRI08 {¥5.689) 1oy
AdEgUmer s eEre et frnarisr L
Sisallat e 1318 - - 170 WL
AI3L12.3018 1650000 30535 46L.16& - (234 483) 87478 1384408
Capitale Sociale

La Societa & stata costituita in data 30.12.2005 con un capitale Sociale pari a € 10.000.

In occasione del trasferimento alla Societa di parti del patrimonio netto delle Societa scisse
Agesp S.p.A. e AMSC S.p.A. aventi ad oggetto | loro rispettivi compendi aziendali afferenti
I'attivita di distribuzione del gas naturale nei comuni di Busto Arsizio e Gallarate, la Societd ha
deliberato I'aumento del proprio capitale Sociale da € 10.000 ad € 1.650.000, con contestuale
emissione, alla pari, di corrispondenti nuove quote, assegnate in concambio ai Soci delle Societa
scisse Agesp S.p.A. ed AMSC 5.p.A. in proporzione alle quote da essi possedute nelle stesse.

/
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Di seguito la movimentazione del capitale Sociale;

N eede di costR e

FONRTHTIIT 08 500 I e ok corlhaiord & Fraipl Cog 59 10,000
capkales sociale AGESP 5p3, 3 U0 TEMpo confanin S5 so0) BR. 753
fivirwn Emardinara 00 hosene & AGESP Spa LEL 247
84003
riserva dn s formaions di AMEC Soa 656000 EsRO00C
1L640.000
totakl g

La riserva straordinaria da fusione e la riserva da trasformazione erano utilizzabili per aumenti di
capitale, copertura perdite o distribuzione ai Soci senza imposizione IRES in capo alla Societa.
L'utile di € 387.170 conseguito nell'esercizio 2018 & stato destinato a riserva legale per € 19.358
e a riserva straordinaria per € 367.811.

Riserva legale

La riserva legale ammonta a fine esercizio a € 30.535 e deriva dagli accantonamenti dei risultati
degli esercizi precedenti, disposti dall’Assemblea in sede di approvazione dei relativi bilanci.

Altre riserve

La riserva straordinaria a fine esercizio ammonta ad € 461.166 e deriva dagli accantonamenti
eseguiti dal 2013 al 2017.

Riserva per operazioni di copertura dei Aussi finanziari attesi

La riserva negativa per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi che ammonta a fine
esercizio ad € 234.463 corrisponde al /air value negativo al 31/12/2018 dello strumento derivato

di copertura semplice I.R.5. pari a € 308.504 al netto del relativo impatto fiscale pari a €
74.041.
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Riserva legale A
Distribuibilita delle riserve
2018
Riepilogo degl utliri
Fatura/ Deserizione Iports o Quota disporibie i tre:precedent]
eserch|

Capkale 1550000
Riserva legak 3053 8 -
Riserva straordiratia 461166 ABC 1166
Riserva per eperazion di copertura del flussi firarsiari attest {4483) ]
Ukl pertatia nuovo e ABC
Totale 1,907,138 451188
Quata nan distriabie 26668 {*)
Reskdus quats distribahle 434458
B) FONDI RISCHI ED ONERI

31.12.2017  Accanton. Adeguament Rilzzo 31122018

o
3, Strument] Finarciand dedwti Passii:

- F,do Strsment| Fransar derat) Pass 351,827 (43.323) - 308.504
A4, Altri Fomdi: .
- F.do cause legall in corsa - 5.000 . . 5.000
- F.do oneri fuluri per annullaments TEE B55.548 245,000 - (ess.esm” 245,000
- F.do cong. perequazions annl preced, 33.101 25.000 (24.823) 33,279
- F.do oneri Gara ATEM 200.000 . . 200,000
- F.do Vertenze Personale . 35.000 : 35,000
- F.do rinnovo impiant 199.810 150,000 {11227 238,587
Totale Fdirischied oneri 1.640.387 460000  (43.333) (991.694) 1065370

1l fondo rinnovo impianti & relativo alla copertura delle perdite che si potrebbero generare dal
programma di sostituzione dei misuratori del servizio gas per effetto dei vincoli imposti
dall'A.R.E.R.A.. L'A.R.E.R.A. infatti, con la Delibera n. 554/2015/R/GAS del 20 novembre 2015,
ha definito gli obblighi per la messa in servizio dei contatori "smart-meter”. Il nuovo programma
prevede che I'impresa di distribuzione con pil di 50.000 e meno di 100.000 clienti finali al 31
dicembre 2016 (categoria nella quale & ricompresa anche Prealpi Gas S.r.l.) metta in servizio,
entro il 31 dicembre 2018, almeno I'8% dei gruppi di misura conformi ai requisiti funzionali e
comunque, da subito, installi nuovi contatori conformi in occasione di sostituzioni o realizzazione
di nuovi PDR. Sono state effettuate, inoltre, le forniture e pose di misuratori gas superiori a G&
integrati al posto dei tradizionali come da Delibera n. 631/2013/R/Gas e 574/2013/R/Gas. Nel
2018 il fondo & stato utilizzato nell’esercizio 2018 per 111.222 € ed & stato adeguato per
150.000 € a fronte delle perdite che si potranno generare in futuro a seguito delle dismissioni di
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contatori, per la sostituzione dell” 85% di gruppi di misura minore o uguale a GB in servizio,
entro il 31 dicembre 2023, come previsto da Delibera ARERA n. 669/2018/R/GAS del
18/12/2018.

Il fondo conguaglio perequazione & stato adeguato nell'esercizio 2018 per Euro 25.000 a fronte
di conguagli negativi per la societa. Il fondo iscritto in bilancio al 31.12.2017 per I'importo di €

33.100,32, & stato rilasciato per € 24.822 a seguito dei conguagli ricevuti nell'esercizio relativi ad
esercizi precedenti.

1l fondo oneri per annullamento TEE e stato utilizzato per € 855.650 a seguito della differenza
dovuta dal contributo riconesciuto dall’A.R.E.R.A., Prealpi Gas S.r.l., per adempiere all'obbligo
imposto dall’ A.R.E.R.A., pertanto ha dovuto acquistare 14.411 titoli TEE, con un esborso pari a
€ 5.505.410, a fronte di cid ha ricevuto un rimborso da parte della CSEA di € 4.426.016,
registrando un disavanzo negativo di € 1.079.394, coprendo tale importo utilizzando il fondo
perdite TEE per € 855.650 e registrando la differenza in conto economico alla voce "Perdita da
Cessione TEE". In tale bilancio, vengono accantonati ulteriori € 245.000 in riferimento al
differenziale negativo che si avra nel corso del 2019 per adempiere all'obbligo previsto.

Il fondo oneri Gara ATEM non & stato modificato, a seguito del rinvio della stessa Gara ATEM al
prossimo 31/12/2020.

La societd ha inoltre accantonato € 35.000 al fondo Vertenze Personale per eventuali
contrattazioni economiche relative ad incentivi all'esado.

C) TFR DI LAVORO SUBORDINATO

Il debito al 31/12/2018 corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si
sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nellipotesi di cessazione del rapporto in tale data. II
fondo non comprende le indennitd destinate a forme pensionistiche complementari ovvero
trasferite al Fondo Tesoreria presso I'TNPS.

La movimentazione del fondo nel corso dell'esercizio & stata la seguente:

Saldo al 31.12.2017 435.117
- guota maturata nell’'esercizio 39.090
- utilizzo del fondo (65.712)
Saldo al 31.12.2018 408.495
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D) DEBITI

Si illustrano di seguito la composizione e le variazioni rispetto all'esercizio precedente delle voci
che compongono tale raggruppamento.

{entro lanno successivo) 31.12.2018 31.12.2017 varfazione
Debiti per mutui 2.000.000 2.000.000 -
Debitl verso Banca Popolare di Sondrio - - as
Debiti verso UBI Banca 5.613 - 5.613

Totale 2.005.613 2.000.000 5.613

{okre fanno successivo) 31122018 31.122017 varizzione
Debiti per mutui 12.500.000 14.500.000 (2.000.000)

Totale 12.500.000 14.500.000 (2.000.000)

In data 20 marzo 2015 & stato stipulato un contratto di mutuo di nominali € 22.000.000, per il
parziale finanziamento dell'acquisto degli asset del servizio di distribuzione del gas naturale nei
comuni di Busto Arsizio e Gallarate. I dati relativi al mutuo sono i seguenti:

ofa capitale
Istituto Mutuante Importo Mutuo n’f‘:"ﬁ'}’" Anni w,ﬁ,,”,,ﬁ,
nell'esercizio
Intesa Sanpacio SpA - Inea amortising 7.000.000 2016 / 2022 7 1.000.000
Intesa Sanpacio SpA - inea bullet 4,000,000 2016/ 2022 7 -
Banca Popolare di Milano 5.c.a.r.l - inea amortising 7.000,000 2016/ 2022 7 1.000.000
Banca Popolare di Miano 5.c.arl - inea bullet 4.000.000 2016 [ 2022 7 -

Il debito in conto capitale con scadenza entro I'anno successivo ammonta ad € 2.000.000, quello
oltre I'anno successivo ad € 12.500.000 di cui, oltre i 5 anni, € 4.500.000.

Il finanziamento & assistito da Privilegio Speciale sulle reti ed impianti di distribuzione del gas
naturale nei comuni di Busto Arsizio e Gallarate a garanzia dell'integrale, puntuale e regolare
adempimento delle obbligazioni garantite nei confronti delle banche finanziatrici.

Come previsto all’Allegato VI alle Sezione A (Requisiti Finanziari) del Contratto di Finanziamento,
sono stati calcolati | requisiti finanziari richiesti (covenants). Un requisito dei tre previsti, il
PFN/Ebitda, ha un valore leggermente superiore al valore massimo previsto ai sensi del
Contratto di Finanziamento, ovvero 2,55 rispetto a 2,50 imposto. II mancato rispetto di tale
parametro non comporta alcuna passivita per la societa in quanto come previsto dal contratto di
finanziamento eventuali richieste di rimborso anticipato del finanziamento sarebbero applicabili
solo nel momento in cui non venissero rispettati tre parametri finanziari.
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A tal proposito, Prealpi Gas S.r.l. inviera comunque allIstituto Bancario, che ha concesso il
mutuo, una richiesta di deroga a quanto previsto dal Contratto di Finanziamento relativamente
al rapporto PFN/Ebitda e limitatamente al Bilancio 2018. Si evidenzia altresi che l'indice DSCR
(Vindici di bancabilita e capacita di indebitamento incrementale consentono di valutare se e
come |'impresa & in grado di sostenere gli impegni attuali) di Prealpi Gas S.r.l. per l'anno 2018
ha un valore 2,32, il Contratto di Finanziamento per I'anno 2018 prevede un valore > 1,2,

Acconti

Questa voce accoglie importi, per un totale di € 116.880, relativi a depositi cauzionali in contanti
versati da Societa di vendita del gas per le quali Prealpi Gas S.r.l. svolge il servizio di

vettoriamento, che hanno richiesto questa modalita in luogo della presentazione di garanzie
fideiussorie, come previsto dalla normativa.

Debiti verso fornitori

La voce accoglie i debiti commerciali verso fornitori di beni e prestatori di servizi e risulta

costituita dai seguenti debiti per fatture ricevute e per fatture e note di credito da ricevere:

J1.12.7018
fatture Ffatture da
(pacabil emiro Fanm successve) ik, el fotale Jra22017 variagione
AMSC SpA 207 - 207 238 (37)
Fomitor vari 435.454 61.632 457.0B6 322.61$r 174,458
(pagablf obre fanno successia) o
AMSC SpA 10:012.539 - 10.012.539 8.811.551 200,987
Totak 10.448.1599 61.632 10.509.831 10.134.418 375413

Gli importi relativi ai debiti verso AMSC 5.p.A. e pagabili entro I'anno successivo si riferiscono

alle fatture relative alla fornitura di gas metano per autotrazione per il secondo semestre 2018,

1 debiti pagabili oltre I'esercizio successivo si riferiscono al saldo delle fatture di vendita delle
reti, impianti, terreni e fabbricati gas di Gallarate ed ai correlati interessi per la dilazione del
pagamento maturati al 31 dicembre 2018. Entrambi gli importi risultano postergati al
pagamento, da parte di Prealpi Gas 5.r.l., di tutto quanto dovuto alle banche finanziatrici sulla
base del contratto di finanziamento sottoscritto,

/
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Debiti verso imprese sottoposte al controlio delle controllanti

I debiti verso Agesp Energia S.r.l.,, controllata interamente da Agesp S.p.A., sono stati classificati
nell'apposita voce dei debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti. Si riferiscono
a forniture di gas metano per il preriscaldo delle cabine di ricevimento di 1° salto di Busto
Arsizio, alla fornitura di energia elettrica ai punti sulla rete di distribuzione gas di Busto Arsizio e
di Gallarate, nonché alle forniture di gas metano e di energia elettrica per gli immobili di via
Marco Polo n.16 di Busto Arsizio, adibiti ad uffici e magazzini.

I debiti verso Agesp Attivita Strumentali S.r.l. si riferiscono agli oneri di manomissione del suolo
pubblico in occasione di lavori sulla rete gas di Busto Arsizio,

J1.122018
frrture fatture da
{ipagab¥ entro Fanne successhe) i ricevere totalke Fr12.2017 VAR

AGESP Energia 5d 11.189 13.045 24,235 20,100 4,135
AGESP AttvRa Strumental SA4 263 62.500 62.762 53,828 B.934
{pagabd ofre fanno successve) -
AGESP Enarga 5d - - - - -
AGESP AtERLE Strumental Sd = = - - -
Totale 11.451 75.546 B6.997 73.928 13.069

Debiti verso controffanti

1l debito verso Agesp S.p.A. al 31 dicembre 2018 & rilevato nella specifica voce dei debiti verso
Sacieta controllanti, in quanto la stessa & proprietaria del 60% circa del capitale della Prealpi
Gas S.r.l.

Gli importi relativi ai debiti pagabili entro I'anno successivo si riferiscono al prezzo di acquisto
degli immobili di via Marco Polo n. 12 in Busto Arsizio adibiti ad uffici @ magazzini, nonché al

noleggio di containers per lo smaltimento rifiuti del quarto trimestre 2018 e al riaddebito dei
servizio di staff dell'anno 2018,

I debiti pagabili oltre I'esercizio successivo si riferiscono al saldo delle fatture di vendita delle
reti, impianti, terreni e fabbricati gas di Busto Arsizio ed ai correlati interessi per la dilazione del
pagamento maturati al 31 dicembre 2018. Entrambi gli importi risultano postergati al
pagamento, da parte di Prealpi Gas S.r.l., di tutto quanto dovuto alle banche finanziatrici sulla
base del contratto di finanziamento sottoscritto.

Il debito verso il Comune di Busto Arsizio, Controllante della Capogruppo Agesp S.p.A., &
relativo al canone di concessione del servizio di distribuzione del gas nel medesimo Comune di
competenza dell'esercizio 2018.

/
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J1.122018
(el entro fanno successio) ;:m f:‘"“r:‘_': totake 1127017 variazione
AGESP SpA 1.008 697 460 1.009.158 1,144,420 (135.263)
Comune di Busto Arsirio - 599,565 599,565 662,020 (62.455)
{oagalil olre fanng successio) -
AGESP SpA 14,938.525 6253 15294778 14.938.525 306.253
Totale 15.047.223 906.2768 16.853.501 16.744.965 108.536
Debiti tributari
Si compongono come segue:
“Debiti tributari:

{pagabdf entro fanno successiva) 31.12.2018 31122017 variazione
Debiti per IRES dellesarcizio - - =
Debiti per IRAP dellfesercizio = - -
Debti per IVA - 12.882 (12.882)
Debiti per rfa IRPEF su compensi 5£7.596 64.926 (7.330)

Totale 57.596 77.808 {20.212)

Debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale

Si compongono come segue:

Debiti v/istituti di previdenza e sicurezza soc.

(pagabif entro fanno successive) 31122018  31.12.2017 variazione
Debiti v/Enti assistenzial 23.934 19.674 4,260
Debiti v/Enti previdenziaii 82.486 82.764 (277}
Debiti v/INAIL (7.046) (8.454) 1.400
Debiti v/sndacati e finanz. 852 844 8

Totale 100.227 94.827 5.400

Riguardano contributi previdenziali ed assistenziali verso dipendenti e collaboratori.
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Altri debiti
La voce & cosi costituita:

{pagabii entro fanne successvo) 31.12.2018 31.12.2017 variazione
Debit] v/Comune di Gallarate 390.364 394.566 (4.202)
Debiti v/Professionisti 21.589 28,233 (6.644)
Debii v/ Amministratori 757 2.715 (1.958)
Debiti v/Personale 137.133 139.999 (2.866)
Debiti v/CSEA 1.636.529 1.271.080 365,449
Debiti v/Soci per dividendi - -
Debiti v/Personale Welfare 505 - 505

Totale 2.186.877 1.836.594 350.284

Il debito verso il comune di Gallarate & relativo al canone di concessione del servizio di
distribuzione del gas di competenza dell’'esercizio 2018. I debiti verso il personale riguardano le
competenze 2018 da erogare nel 2019 per le retribuzioni variabili relative al mese di dicembre
2018, per il premio produttivita e per le ferie ed ex festivita non godute.

I debiti verso la CSEA per il settore elettrico si riferiscono a:

¥ quote tariffarie fatturate nel sesto bimestre 2018 (€ 378.583);

¥ saldo perequazione esercizio 2018 (€ 696.310);

¥» quote tariffarie su fatture da emettere (€ 561.636).

D) RATEI E RISCONTT

A fine esercizio ammontano ad € 10.614. Trattasi di risconti di pagamenti effettuati da utenti su
preventivi per prestazioni extra-tariffa e per contributi di allacci, i cui lavori non sono stati iniziati

o non si sono conclusi entro il 31/12/2018.

/
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GESTIONE CARATTERISTICA

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

L'esercizio 2018 chiude con un valore della produzione di € 10.670.478, registrando un aumento
rispetto all'anno precedente di € 577.464.

Ricawvi delle vendite e prestazioni

I ricavi da vendite e prestazioni derivano dall'attivita di gestione della rete locale di distribuzione
del gas metano e sono costituiti:

» da corrispettivi di vettoriamento maturati nei confronti delle Societa di vendita operanti
nel territorio dei comuni di Busto Arsizio e Gallarate, al netto della pereguazione,

> da corrispettivi per prestazioni richieste dall'utenza e fatturate a preventivo o a listino,
pubblicato nel sito della Societd, secondo le disposizioni del Codice di Rete della
Distribuzione gas, come meglio specificato nella tabella che segue.

esarcizio 2018 esercizio 2017 variazione
Servizio di vettoriamento del gas sulla
rete di Busto Arskio 4.687.948 4.905.890 {217.942)
Servizio di vettoriamento del gas sulla
abe i Galarate 3.242.514 3.352.403 (109.888)
7.930.462 8.258.293 (327.830)
Predisposizioni, allacci, ed akri servizi
allutenza, rete di Busto Arsizio M MR e
Prediposizioni, allaccl, ed aktri servizi
alfutenza, rete di Galarate 210.764 187.932 22.832
Altri servizi amministrativi a cienti e varie 19.959 134.864 (114.904)
579.140 611.253 (32.113)
Totale 8.509.602 8.869.546 (359.944)

I ricavi da vettoriamento (K€ 7.930) corrispondono al Vincolo dei Ricavi di Distribuzione gas
calcolato applicando quanto previsto con Deliberazione AR.E.R.A. (ex AEEGSI) n.
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367/2014/R/GAS che ha stabilito la regolazione delle tariffe per il 4° periodo regolatorio 2014-
2019 (RTDG).

Per i proventi extra-tariffa, ovvero | corrispettivi a fronte delle attivitd non remunerate dalla
tariffa di distribuzione e misura e per le quali & definito il prezziario, che ammontano a circa ké
496, si evidenzia un aumento rispetto all'anno precedente che gia risentiva della contrazione
degli investimenti in edilizia penalizzando | nuovi allacciamenti e le modifiche delle prese
esistenti. Si evidenzia, inoltre, | corrispettivi dovuti alle letture di subentro, a partire da dicembre

2017, come previsto dalla delibera A.R.E.R.A. n. 102/2016/Rfcom e successe modifiche
integrate.

1 ricavi per il servizio di distribuzione e misura del gas sono composti da:

; oy bcalta
bocalta Busto Arsinio Galrate
Comispettivi fatturati a societa di vendita 5.857.177 4.179.729
Perequazione tariffaria {1.169.229) (937.215)

4.687.948 3.242.514

Il dato di perequazione calcolato con i criteri e le modalita stabilite dall’A.R.E.R.A. & stato
confermato da consulenti esterni, specifici del settore. Il saldo della perequazione 2018 da
ricevere dalla CSEA, oltre agli acconti versati di € 1696.212, & pari ad € 2.106.444. A cid si
aggiunge un debito di € 5.376 per conguagli di vettoriamento eseguiti nel 2018 e relativi ad anni
precedenti. L'importo totale registrato da versare alla CSEA ammonta ad € 413.208.

Incrementi di immobilizzazioni su lavori interni

La voce comprende tutti i costi per lavori di incremento e manutenzione straordinaria delle reti e
degli impianti gas di Busto Arsizio e Gallarate che Prealpi Gas S.r.l. ha capitalizzato. Non
transitano da questa voce i costi per lacquisizione di beni pronti per |'uso, direttamente imputati

al conto patrimoniale acceso alle immobilizzazioni. Gli "Incrementi di immobilizzazioni per lavori
interni” sono cosi composti:
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esercizio 2018 esercizio 2017 variazione
materiale di magazzing 548,544 374.252 174,292
prestazioni di servizi 842.103 417.047 425.056
costi di personale 375.432 258.046 117.386

1.766.079 1.049.345 716.734

Il significativo incremento della voce rispetto all'esercizio precedente & dovuto alle attivita di
investimento realizzate nel corso del 2018 relative al programma di sostituzione del misuratori
gas.

Altri ricavi e proventi

La voce & cosi costituita:

esercizio 2018 esercizio 2017 variazione
Diversi:
Rimborsi assicurazion| utenti 32.143 32.199 (56)
Proventi da cessione TEE = = -
Locazione fabbricati 44,566 38.03B 6.528
Contributi in conto esercizio 241.058 147.313 93.745
Armotondamenti postivi e akri proventi 76,948 41.842 35.106
394.715 259.391 135.324
Proventi straordinari caratteristici:
Sopravvenienze attive 82 40.227 (40.144)
Plusvalenze da alienazioni - = -
82 40.185 (40.144)
Totale 394.797 299.576 95.179

Gli altri ricavi e proventi comprendono € 32.143 relativi all’assicurazione degli utenti finali gas, €
44.566 relaivi alla locazione, alla Capogruppo Agesp S.p.A., di alcuni locali adibiti ad ufficio fra
quelli acquistati nel corso del 2016, € 76.948 relativi agli “Arrotondamenti positivi e altri
proventi” di cui € 55.486, relativi al personale in distacco presso la Societa Agesp S.p.A. come

previsto dal Contratto di distacco totale del 10.03.2017 e dal Contratto di distacco parziale del
30.06.2017.

Il contributo in conto esercizio, di € 241.058, riguarda il rimborso di parte dei costi sostenuti per
la formazione e I'aggiornamento del personale, e gli incentivi riconosciuti per I'anno 2015 pari a

€ 237.206 relativi ai premi di recuperi sicurezza del servizio di distribuzione gas naturale per
I'anno 2015.
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B) COSTI DELLA PRODUZIONE

Costi per materfe prime, sussidiarie, di consumo e merci

es-;;:‘;:b ﬁ;;;’;ﬂ variazione
Gas metano per prerscaldo cabine gas 75.018 71.977 3.041
Gas metano per prerscaldo immobll via M. Polo Busto A. 6.209 7.303 (1.054)
Riscakdamento Immaobill via M. Polo Busto A. 2.435 2.232 203
Energla elettrica per impianti gas 39.382 41.836 (2.454)
Acqua potable per impianti gas 493 270 223
Carburantl & brficanti per parco mezzi 20,424 25.378 1.046
Materiale di magazzing 411.629 272,623 139.006
Materiale vario, cancelera, ecc.. 61.497 B1.095 (19.598)
Vestiario dipendenti, buoni pasto, ecc.. 36.237 38.977 (2.540)
Totale 659.324 541.492 117.832

1 costi di acquisto sonc aumentati rispetto all'esercizio precedente per effetto dell'aumento della
voce relativa al “Materiale di magazzino” a seguito dellincremento degli acquisti di nuovi
contatori “smart meter” al fin ei di consentire la massiva sostituzione dei vecchi contatori con
quelli *smart meter”.

Coslti per servizi

La voce accoglie | canoni di concessione a favore dei comuni di Busto Arsizio e di Gallarate, i
servizi di staff, le prestazioni professionali tecniche ed amministrative, le spese legali e notarili, i
costi per la formazione, le spese telefoniche e postali, i compensi alla Societd di Revisione
contabile, le commissioni bancarie e postali. L'importo totale ammonta ad € 2.675.718, rispetto
ad € 2.489.527 del 2017.
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Costi per servizi:
.'F};?:h 8520'1? variagrionsa
Manutenzione/riparaz. ordinaria impianti e reti gas 188.411 206,711 (18.300)
Manutenzione/riparaz. stracrdinaria implanti e reti gas 541.903 221.660 320.244
Manutenzione/riparaz. ordinara contator/ cormettori 271 11.624 {11.353)
Manutenzione/riparaz. straordinaria contatorl/comettorn 9.236 18.161 (8.925)
Manutenzione /riparaz. mobill, attrezz., automers 51481 58.049 {6.568)
Manutenzione/riparaz. HW e SW 20.686 18.626 2.060
Manutenzione /rparaz. Stabill via M. Pole Busto A. 11.059 23.090 {12.031)
Analisi e controli di bbormatorio 3.166 2.389 7T
Servizi accertator ex legge 40/2000 27.398 27.873 (475)
Verfica metrica convert®or volumi - DM 75/2012 17.866 27.636 (9. 770)
Servizl tecnici per prestazioni ad utenti Busto 234 236 {2)
Servizi tecnici per prestazioni ad utenti Gallarate 117 249 (132)
Canone di concessione Comune Busto Arszio 599.565 662.020 (62.455)
Canone di concessione Comune Gallarate 3590.364 394.566 (4.202)
Consulenze gestional 14.375 12.836 1.539
Servizi di kettura e telkelettura contator gas 91.678 86.734 4,944
Consukenze tecniche 65.401 18.096 47.305
Canoni di manutenzione annuake 107.975 103.891 4.084
Servizi operativi e canoni di concessione 2.141.187 1.894.447 246.740
";;f;” "m"'""f variazione

Serviz di staff 150.000 172.559 (22.559)
Spese di revisione contabie 19.000 19.000 -
Spese per organi sociall 47.745 50.174 (2.429)
Spese kegali e notaril 6,339 13.954 {7.615)
Consulenze amministrat e 21.415 22.768 (1.352)
Consulenze per vigilanza (DL 231/01) e trasparenza 11.198 10.837 362
Prestazioni Co.Co.Co., Progetto - 24.271 (24.271)
Assicurazione gas utenti 32.143 32.199 (56)
Akre assicurazion| 75.600 102.251 (26.651)
Vigilanza 11.337 11.337 -
Pulizia locali e sim. 3.248 2.965 283
Serviz dl medicinag preventiva e del lavar 3.583 5.655 (2.071)
Visite mediche e di controllo 208 - 208
Formazione 12,225 22.665 (10.440)
WELFARE PER IL FERSOMALE - e -
Certficazioni Qualta, Sicurezza, Privacy 34.476 25.B43 8.633
Comunicazioni postali 4.653 6.009 {1.356)
Comunicazioni telefoniche, telecontr. 74.282 53.587 20.695
Spese e commissionl bancarie 14.201 12.529 1.671
Commissioni intermediazione titol TEE 9.946 1.745 B.201
Pubbkcita, affissioni, inserzion| 1.595 1.214 sl
Partecipazione a convegni, viaggi e 15 . 15
Spese di rappresentanza 174 1.544 (1.370)
Ak servizi commerciali e generali 1.149 1.975 (B26)

Servizi amministrativi e generali 534.531 595.080 (60.549)
Totale 2.675.718 2.489.527 186.190
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Lincremento della voce & sostanzialmente giustificato dallincremento delle manutenzioni
straordinarie impianti e reti gas per effetto delle attivita di sostituzione dei vecchi contatori con
quelli di nuova generazione.

I compensi agli amministratori ed ai sindaci sono composti come segue:

esercizio esercirio
2018 2017 variazione
Consiglio di Amministrazione 26.000 26.762 (763)
Contr.INPS e INAIL su compensi C.d.A. 2.794 4.452 (1.658)
Coliegio Sindacale 18.952 1B8.960 (8)
Totale 47.745 50.174 {2.429)

La Societa di Revisione, sulla base dellincarico triennale conferito dall'Assemblea dei Soci in
data 10 maggio 2016, svolge la revisione contabile ed il controlio contabile dei conti annuali e la
revisione contabile dei conti annuali separati ai sensi della Delibera 231/2014 dell’'A.R.E.R.A.. 1|
corrispettivo spettante alla Societa di Revisione per tali servizi & pari ad € 19.000.

Costi per godimente di beni di terzi
1| dettaglio della voce & il seguente:

esercizio esercizio

2018 2017 variazione
Canoni concessione e servitl per attraversamenti rete gas 10.177 9.061 1.11&
Canone locazione unitd immob. Busto Arzirio - - =
Canone locazione unitd immob. Gallarate - & &
Alr noleggi e locazioni 23.030 23.136 (106)
Totale 33.207 32,197 1.010
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Costi per il personale

I costi per il personale ammontano a:

asercizio esercizio .
2018 2017 variazione
Ret ribuzioni 1.516.831 1.559.810 (42.978)
Oneri sociali 510.626 507.095 3.531
Trattamento di fine rapporto 103.644 107.894 (4.249)
Altri costi = i -
Totale 2.131.102 2.174.798 (43.696)

I costi del personale si riferiscono ad un organico medio per l'anno 2018 di 40,92 risorse,
leggermente in diminuzione rispetto all‘organico medio dellanno 2017. I contratti applicati sono
il Contratto dirigenti delle imprese dei servizi pubblici locali e il C.C.N.L. per il settore gas-acqua.

Ammortamenti immobilizzazioni immateriali

Gli ammortamenti si riferiscono:

- ai costi di impiante e ampliamento sostenuti nel 2014 per 'acquisizione degli asset gas di
Busto Arsizio e di Gallarate, ammortizzati con aliquota del 20%.

- alle licenze, che riguardano costi per licenze di programmi informatici utilizzati nell‘attivita
arziendale che sono ammortizzate in tre anni;

- alle altre immobilizzazioni immateriali, che riguardano gli oneri sostenuti per la contrazione di
un mutuo di 22 min di Euro per il parziale finanziamento dell'acquisto degli asset gas di
Busto Arsizio e Gallarate e precisamente le spese notarili, la commissione up-front, i costi
della due-diligence richiesta dalle banche finanziatrici e i costi della consulenza ed assistenza

legale per la stipula del contratto medesimo, sono ammortizzati in 7 anni pari alla durata del
mutuo contratto.

= esercizio esercizio

Ammeortamenti immo bilizzazioni immateriali; 2018 2017 variazione
Avwiamento - - --
Costi di mpianto ed ampliamento 26.668 26.668 -
Concessioni, marchi e icenze 66.269 59.425 6.844
Altre immobi, immateral 41.155 41.155 -
Totale 134.092 127.248 6.844
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Ammortamenti immobilizzazioni materiali

I terreni ed | fabbricati, gli impianti e | macchinari dedicati al servizio di distribuzione del gas
naturale sono ammortizzati secondo le vite utili stabilite dall'A.R.E.R.A. nella Deliberazione n.
367/14 di "Regolazione delle tariffe dei servizi di distribuzione e misura del gas per il periodo di

regolazione 2014-2019 (RTDG 2014-2019)", al netto del periodo di ammortamento effettuato
dal precedente gestore.

L'ammortamento delle reti ed impianti acquisiti dalle Societd Patrimoniali, calcolato sui valori
risultanti dagli atti notarili d’acquisto supportati dalla perizia giurata della Societa Sciara S.r.l., &
stato effettuato facendo decorrere la medesima “vita utile” dalla data di entrata in funzione di
ciascun cespite, cosi come stabilito dalla perizia sopra citata.

I fabbricati non dedicati al servizio del gas naturale sono ammortizzati con aliquota del 3%,
ridotta del 50% per il primo anno.

1 mezzi operativi, autocarri e furgoni sono ammortizzati al 20%, le autovetture e | motocicli al
25%. Le macchine d'ufficio elettroniche al 20% mentre | mobili e le macchine d'ufficio al 12%.
L'attrezzatura varia e minuta & ammortizzata al 10%. Gli incrementi dell'esercizio scontano
un‘aliquota ridotta del 50% per il primo anno di utilizzo. I beni di importo pari od inferiore ad €
516 sono ammortizzati al 100%.

: : ) esercizio esercizio .
Ammortamenti immobilizzazioni materiali: 2018 2017 variazione
Terreni e fabbricati 109.562 109.562 -
Impianti e macchinari 2.376.563 2,295,287 81.276
Attrezzatura varia @ minuta ed alttrd beni 19.111 9.767 89.344
Autoveicol e autovetture 20.672 28.401 (7.730)
Mobii e macchine d'ufficio, telefonia 15.055 13.75% 1.297
Totale 2,540,963 2.456.776 B4.1B6

Svalutazione dei crediti iscritti nell’attivo circolante
Si fa rinvio a quanto commentato alla corrispondente voce dello stato patrimoniale.

Variazione delle rimanenze

Si fa rinvio a quanto commentato alla corrispondente voce dello stato patrimoniale.
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Distribuzione Gas
esarcizio esercizio
2018 2017 variazione

Rimanenze iniziali material di magazzino (276.416) (314.707) 38.291
Rimanenze finall materall dl magazzino 262.807 276.416 (13.608)
Svalutazione magazzino - - --
Totale (13.609) (38.291) 24.682
Accantonamenti per rischi

L'accantonamento per rischi comprende sostanzialmente un accantonamento di € 35.000 al

fondo Vertenze Personale a seguito di potenziali incentivi all'esedo.

Accantonamenti per rischi: E’;;:’::b "w variazione

Accantonamento al Fondo cause kegali in corsa 5.000 = 5.000
Accantonamento al Fondo Vertenze Personalke 35.000 = 35.000
Totale 40.000 - 40.000

Altri accantonamenti:

Come commentato alla voce “Fondi rischi ed oneri”, si & ritenuto necessario accantonare un
importo di € 245.000 al fondo perdite future TEE a seguito della previsione di un delta negativo
fra il costo di acquisto titoli ed il relativo valore di rimborso che I'Autoritd riconoscera. Si &
provweduto, inoltre, ad accantonare un importo di € 150.000 al fondo per rinnovo impianti, in
vista del programma di sostituzione dei contatori di piccolo calibro con i nuovi apparati di misura
“smart-meter” da attuarsi nel prossimi anni e un accantonamento di € 25.000 al fondo conguagli

perequazione anni precedenti.

3 esercizio esercizio
ARri Accantonamenti: 2018 2017 variazione
Accantonamento al Fondo perdite futume TEE 245.000 700.000 (455.000)
Accantonamento al Fondo oneri Gara ATEM o 200.000 (200.000)
ifff:g:?{nenm al Fonao conguagio perequarionsa anni 25.000 L 25,000
Accantonamento al Fondo rinnovo impianti 150.000 20,000 130.000
Totale 420.000 920.000 (500.000)

Oneri diversi di gestione

Questa voce comprende i costi per spese generali, per tasse locali, sopravvenienze passive e
minusvalenze. Le minusvalenze 2018 da alienazione cespiti sono state compensate utilizzando
I'appaosito fondo costituito in chiusura del 2017, mentre le minusvalenze avute per dismissioni di

/
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alcuni cespiti nel corso dell’anno, come la rottamazione di un auto e la dismissione di macchine
elettroniche obsolete, sono state contabilizzate direttamente sul conto minusvalenze. Le perdite
su cessione TEE sono relative alle perdite rilevate sugli acquisti e annulli dei certificati TEE come
meglio descritto a commento della voce "Fondi per rischi ed oneri”.

es;;ﬁ-ﬁn E:;;?’;ﬂ: P

Diversi:
Spese varie (boli, dirtti,amotondam.) 5.896 4.009 1.887
Marnomissioni suck pubblico 66.146 61.945 4,200
Quote associative e varie 13.310 9.171 4.139
Contributo funzionamento AEEGSI 3.166 3.3 {155)
Tasse di conc. Governative/Regional - 643 (643)
TOSAP. TASI, IMU 74.655 &7.082 7.573
Contravvenzioni e muke 3,950 270 3.680
Indennizzi automaticl ex del. 168/04 1.368 165 1.204

168.490 146.606 21.884
Oneri straordinari caratteristici:
Perdite su crediti =2 o 5
Perdite su cessione TEE 223,794 - 223.744
Insussistenza defattivo - - -
Minusvalenze da akenazione cespii 572 = 572
SOpravvenienze passive 1.081 747 334

225.398 747 224.651
Totale 3093.B88 147.353 246.535
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GESTIONE FINANZIARIA
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

1 proventi finanziari (€ 8,762 rispetto ad € 7.602 relativi all'anno precedente) si riferiscono,
principalmente, agli interessi maturati sull'anticipo e sul saldo “"una tantum” versato alla
Stazione Appaltante dell’ATEM Varese 3 Sud.

Gli oneri finanziari (€ 1.029.835 rispetto ad € 1.070.570 dell'anno precedente) sono costituiti:

» dagli interessi passivi sugli scoperti temporanei dei conti correnti aperti presso gli istituti
di credito che hanno concesso un‘apertura di credito per elasticita di cassa e per il fido
dedicato per l'acquisto dei titoli TEE (€ 15.919);

® dagli interessi passivi pagati nel 2018 a fronte del mutuo contratte con Intesa Sanpaoclo
e Banca Popolare di Milano per il parziale finanziamento dell’acquisto degli asset gas da
Agesp S.p.A. ed AMSC S.p.A. (€ 365.404);

¥ dagli interessi passivi pagati nel 2018 a fronte di un contratto di copertura di interest
rate swap stipulato con Intesa Sanpaolo e Banca Popolare di Milano (€ 139.280);

» dagli interessi passivi riconosciuti ad Agesp S.p.A. per la dilazione del pagamento sul
credito residuo derivante dalla vendita degli asset gas di Busto Arsizio (€ 306.253);

» dagli interessi passivi riconosciuti ad AMSC S.p.A. per la dilazione del pagamento sul
credito residuo derivante dalla vendita degli asset gas di Gallarate (€ 200.985);

¥ degli interessi passivi per mora e penalita per ravvedimenti operosi e relativi interessi
che Prealpi Gas S.r.l., a seguito di un errore di calcolo delle ritenute di acconto generato
dal gestionale amministrativo in uso, ha dovuto versare tramite modelli F24 (€ 1.855) e
per un interesse di mora per MAV pagato in ritardo relativi alle quote tariffarie (€
138,05).
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA  FINANZIARIE

A fine esercizio 2018 non vi sono in bilancio valori riferiti a rettifiche di attivita finanziarie.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti, calcolate sul reddito imponibile alle aliquote vigenti, ammontano
complessivamente ad € 152.724 e sono costituite da IRES corrente per € 108.855 ed IRAP
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corrente per € 43.869. 5i riporta qui di seguito la riconciliazione tra l'onere fiscale teorico e

quello effettivo (importi in migliaia di Euro):

RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE TEORICO
E ONERE FISCALE DA BILANCIO (IRES-IRAP)

IMPOSTAIRES

Risultato prima delle imposte

607.503

Onere fiscale teorico (aliquota 24%) IRES

145.801

Variazioni permanenti in aumento ai fini IRES

46.847

Variazioni permanent! in diminuzione ai fini IRES

(44.084)

Totale

2.763

Differenze temporanee tassabill in esercizi successiv

Differenze temporanee deducibili in esercizi successiv

952.977

Totale

952.977

Rigiro differenze temporanee anni precedenti

(1.102.805)

Totale

(1.102.805)

Reddito fiscale

460.438

Perdite fiscali pregresse

Deduz. per capitale investito

(6.877)

Imponibile fiscale IRES

453.561

Imposta corrente IRES (24%)

108.855

IMPOSTA IRAP

Differenza valore e costo della produzione

1.628.576

costi non rilevanti

2.591.101

totale

4.219.677

Onere fiscale teorico (aliquota 4,2%)

177.226

Differenze temporanee imponibill in esercizi successiv

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

totale

Varazioni pemrmanenti in aumento

58.801

Varazionl permanenti in diminuzione

(82)

totale

58.719

Rigiro differenze temporanee anni precedenti

{1.102.805)

Totale

(1.102.805)

Totale variazioni

{1.044.086)

Totale

3.175.591

Altre deduzioni rilevanti ai fini IRAP

(2.131.101)

imponibile fiscale IRAP

1.044.490

Imposta corrente IRAP (4,2%)

43.869
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Le principali differenze temporanee che danno luogo ad imposte anticipate sono relative ad
accantonamenti a fondi rischi tassati, alle differenze fra ammortamenti civili @ ammortamenti
fiscali, specificamente per la quota di ammortamento dell’avwiamento e per le quote di
ammortamento degli incrementi su reti & impianti gas ai sensi dell'Art. 102 bis del T.U.IR..
L'importo di € 67.609 & composto da imposte IRES per € 39.141 e IRAP per € 28.468.

ALTRE INFORMAZIONI

Con riferimento al numero 22-bis del primo comma dell’Art. 2427 c.c. si ricorda che,
fino al 31 dicembre 2012, i principali Soci di Prealpi Gas S.r.l. erano il comune di Busto Arsizio
(quota del 59,66%) ed il comune di Gallarate (quota del 39,73%). A seguito di quanto disposto
dal "Progetto Organizzativo” adottato dall’Assemblea dei Soci in data 27 giugno 2012 e dal
successivo "Protocollo dTntesa” approvato a fine 2012 che ha delineato il percorso di attuazione
del progetto sopra citato, il comune di Busto Arsizio ha conferito alla propria controllata Agesp
S.p.A., con atto in data 20 dicembre 2012, la propria quota di partecipazione del 59,65% in
Prealpi Gas S.r.l., in conto aumento del capitale Sociale. Con scrittura privata registrata a Milano
in data 30 agosto 2018 al n. 36120 serie 1T, il Comune di Gallarate ha acquisito tutte le quote di
proprieta dei comuni indicati quali Soci minori. La nuova compagine societaria di Prealpi Gas
S.r.l, risulta, ad oggi, essere la sequente: Agesp 5.p.A. con il 60,00%, il Comune di Gallarate
con il 39,77% e Amsc S.p.A. con il 0,23%.

PREALPI GAS SRL

Elenco Soci al 31 dicembre 2018

SOCIO QUOTA Furo i3

Agesp SpA € 989.992,62 60,00%
Via Marco Polo, 12 Busto Arsimo (VA)
CF. 02212870121

Comune di Gallarate € 656.221.38 39,77%
WVia Verdi, 2 Gallarate (VA)
C.F. 00560180127
AMSC SpA £ 3.786,00 0,23%
Wia Adeardo Aleardi, 70 Gallarate (VA)
C.F. 02279540120

Totale €. 1.650.000,00 100%
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Di seguito si espongono le informazioni sulle operazioni con parti correlate precisando che le
stesse sono state concluse a normali condizioni di mercato.
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Con riferimento alle altre informazioni previste dall’articolo 2427 del Codice Civile, si
segnala che:

¥ non vi sono in essere impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato
patrimoniale tali da dover essere indicati in nota integrativa in quanto utili al fine della
valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria della Societd, ad eccezione di
quanto sottoscritto in occasione della stipula del mutuo di 22 min. di Euro di cui si é
detto in precedenza. Il finanziamento & assistito da Privilegio Speciale sulle reti ed
impianti di distribuzione del gas naturale nei comuni di Busto Arsizio e Gallarate a
garanzia dell'integrale, puntuale e regolare adempimento delle obbligazioni garantite nei
confronti delle banche finanziatrici;

» non risultano iscritti in bilancio debiti e crediti di durata superiore a cingue anni. Non si
considerano di durata superiore a cingue anni | debiti verso Agesp S.p.A. ed AMSC
S.p.A. relativi all'acquisto dei terreni, dei fabbricati, delle reti e degli impianti strumentali
al servizio di distribuzione gas di cui si & detto innanzi, postergati a favore degli istituti
bancari finanziatori fino all'espletamento della gara per l'affidamento del servizio di
distribuzione del gas nelllAmbito Territoriale n.3 Varese Sud. Infatti, alla luce delle
ultime norme emanate, la gara & stata rinviata al 31 dicembre 2020;

® non risultano in essere operazioni soggette ad obbligo di retrocessione a termine;

-

nessun onere finanziario & stato imputato nell'esercizio a valori iscritti nello stato
patrimoniale;

¥ la Societa nel corso del 2018 non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali.

Con riferimento all’Art. 2427 bis c.c. si informa che alla data di chiusura del bilancio
sussistono strumenti finanziari derivati sottoscritti dalla Societa, con la stipula di contratti di
“Interest rate swap floorato vs Euribor 3 mesi (act/360)" con Intesa Sanpaoclo 5.p.A. e Banca
Popolare di Milano S.p.A., a copertura del rischio di oscillazione dei tassi di interesse, essendo |l
finanziamento, ottenuto dai medesimi istituti bancari, indicizzato a tasso variabile.

Si riportano i valori "Mark to Market” al 31/12/2018 comunicati dalle banche finanziatrici in
merito ai contratti I.R.S. sottoscritti:
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Tipo Norionale in
- Data Data essere alla gdata MM al
Letitito of creoito Syl stipula  scadenza Stike dalf 31/12/2018 31/12/2018 Euro
» Eurog
Intesa Sanpaolo Swap 23/06/15 21/03f22 1,0400 4.000.000 (118.196)
Intesa Sanpaoio Swap 23/06/15 21/03/22 0,6300 3.250.000 {36.137)
Banca Popolare di Miano  Swap 23/06/15 21703722 1,0400 4.000.000 (118.093)
Banca Popolare di Miano ~ Swap 23/06/15 21/03/22 00,0690 3.250.000 (36.079)

Lillustrazione dell'andamento della gestione, delle prospettive future e dei rapporti con le
societa del Gruppo & riportata nella Relazione sulla Gestione presentata a corredo del bilancio.

L'importo e la natura dei singoli elementi di ricavo o di costo di entitad o incidenza
eccezionali

Nel mese settembre 2018 la Cassa per Servizi Energetici e Ambientali (CSEA), ha determinato il
riconoscimento per la qualita del servizio gas per efficienza odorizzante relativa all'esercizio
2015 (Delibere ARERA n. 421/2018/R/GAS del 02/08/2019 e n.75/2019/R/GAS del 05/03/2019),
accreditando a Prealpi Gas S.r.l. 237.206 € rilevato nel conto economico. Si evidenzia, inoltre, un
forte incremento per lavori interni nell'area “Misura”, come previsto da normativa (Delibera
554/2015/R/Gas - obbligo di sostituzione 8% dei PDR attivi al 31/12/2015, entro il 2018) si é
provveduto alla sostituzione/installazione dei contatori G4-G6 non conformi ai requisiti funzionali
con quelli di tipo smart-meter.

Fatti di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura dell’esercizio

Non vi sono fatti di rilevo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio
Proposta di destinazione del risultato d’esercizio

Si propone di destinare I'utile dell'esercizio pari ad € 387.170 come segue:
- accantonare a riserva legale € 19.358;

- accantonare a riserva stracrdinaria il residuo di € 367.812.

Busto Arsizio, li 24 maggio 2019

per Il Consiglio di Amministrazione
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T1:

Prospetto delle differenze temporanee ai fini delle imposte anticipate.

Ai sensi dell’Art. 2427 del c.c., indichiamo nel seguente prospetto le differenze temporanee che
hanno dato luogo alla rilevazione di imposte anticipate.
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PREALPIGAS SRL
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MNon vi sono differenze che comportano la rilevazione di imposte differite.
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PREALFPI GAS Srl
SEDE LEGALE: Via Marco Polo, 12 - 21052 - BUSTO ARSIZIO
CAPITALE SOCIALE €uro 1.650.000,00 i.v.
Registro Imprese, C.F. e P. IVA : 02239280023
REA VA n. 0301613

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

all’Assemblea sei Soci ai sensi dell” Art. 2429, comma 2, c.c.

sul Bilancio dell’esercizio chiuso al 31-12-2018

Ai Signori Soci della Societa Prealpi Gas Srl.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2018, la nostra attivitd & stata
ispirata alle disposizioni di legge e alla Norma n. 7.1. delle “Norme di
comportamento del collegio sindacale - Principi di comportamento del collegio
sindacale di societa non quotate”, emanate dal CNDCEC e vigenti dal 30
settembre 2015.

I medesimi principi hanno guidato I'impostazione della presente relazione
la quale ¢ stata approvata collegialmente ed in tempo utile per il suo deposito
presso la sede della societd, nei 15 giorni precedenti la data della prima
convocazione dell’assemblea di approvazione del bilancio oggetto di
commento,

L’organo di amministrazione ha reso disponibili i seguenti documenti
relativi all’esercizio chiuso al 31 Dicembre 2018:

- progetto di bilancio, completo di nota integrativa;

- rendiconto finanziario

- relazione sulla gestione;

Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi
affidati

Dato atto dell’ormai consolidata conoscenza che il collegio sindacale

dichiara di avere in merito alla societa e per quanto concerne:
1



» la tipologia dell’attivita svolta;
» la sua struttura organizzativa e contabile;
» le dimensioni e le problematiche dell’azienda,

viene ribadito che la fase di “pianificazione” dell’attivita di vigilanza - nella

quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai parametri sopra

citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo riguardo a quanto gia
conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo.
E quindi possibile confermare che:

- D'attivita tipica svolta dalla societid non & mutata nel corso dell’esercizio in
esame ed & coerente con quanto previsto dall’oggetto sociale;

- I’assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono
rimasti pressoché invariati;

- le risorse umane costituenti la “forza lavoro™ non sono sostanzialmente
mutate,

- non € essenzialmente variata, rispetto al 2017, nemmeno la dotazione degli
impianti e degli immobili sociali.

- quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto
delle risultanze dei valori espressi nel bilancio per gli ultimi due esercizi,
ovvero quello in esame (2018) e quello precedente (2017). E inoltre
possibile rilevare come, per quanto riguarda la gestione caratteristica, la
societd abbia operato nel 2018 in termini confrontabili con I'esercizio
precedente e, di conseguenza, i nostri controlli, con riferimento a quanto
sopra, si siano svolti su tali presupposti avendo verificato la sostanziale
confrontabilita dei valori e dei risultati con quelli dell'esercizio precedente.

La presente relazione riassume quindi 1"attivita concernente I’informativa



prevista dall’art. 2429, co. 2, c.c. e pill precisamente:

- sui nisultati dell’esercizio sociale;

- sull’attivita svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare
riferimento all’eventuale utilizzo da parte dell’organo di amministrazione
della deroga di cui all’art. 2423, co. 4, c.c.;

- sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all’art. 2408 cc

Si resta in ogni caso a completa disposizione per approfondire ogni
ulteriore aspetto in sede di dibattito assembleare.

Le attivita svolte dal collegio hanno riguardato, sotto 1’aspetto temporale,
I"intero esercizio e nel corso dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte
le riunioni di cui all’art. 2404 c.c. e di tali riunioni sono stati redatti appositi
verbali debitamente sottoscritti per approvazione unanime.

Attivita svolta

Durante le verifiche periodiche, il collegio ha preso conoscenza
dell’evoluzione dell’attivitd svolta dalla societd, ponendo particolare attenzione
alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria al fine di individuarne
I"impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio e sulla struttura
patrimoniale, nonché gli eventuali rischi come anche quelli derivanti da perdite
su crediti, monitorati con periodicitd costante. Si sono anche avuti confronti con
'organo amministrativo su temi di natura tecnica e specifica: i riscontri hanm;;
fornito esito positivo.

11 collegio ha quindi periodicamente valutato 1’adeguatezza della struttura
organizzativa ¢ funzionale dell’impresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto

alle esigenze minime postulate dall’andamento della gestione.



I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori,
dipendenti e consulenti esterni - si sono ispirati alla reciproca collaborazione
nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo chiarito quelli del collegio

sindacale.

Per quanto riguarda 1’esercizio chiusosi al 31/12/2018 si & potuto
riscontrare che:

- L'invarianza dell’organo amministrativo nel corso dell’esercizio e la
costante unanime assunzione delle delibere da parte del Consiglio (alle cui
riunioni i Sindaci hanno sempre presenziato) ha consentito una positiva
gestione e non ha manifestato momenti di criticith in una fase societaria
tanto delicata come la attuale

- Anche il personale amministrativo interno, incaricato della rilevazione dei
fatti aziendali, non ¢ sostanzialmente mutato rispetto all’esercizio
precedente, fatto questo altresi positivo nell’economia gestionale;

- il livello della sua preparazione tecnica & sicuramente adeguato rispetto alla
tipologia dei fatti aziendali ordinari da rilevare e pud vantare una ottima
conoscenza delle problematiche aziendali;

- i consulenti ed i professionisti esterni incaricati dell’assistenza contabile,
fiscale, societaria e giuslavoristica non sono sostanzialmente mutati e
pertanto hanno conoscenza storica dell’attivita svolta e delle problematiche
gestionali anche straordinarie che hanno influito sui risultati del bilancio.

Stante la relativa semplicita dell’organigramma direzionale le
informazioni richieste dall’art. 2381, co. 5, c.c., sono state fornite dal personale
amministrativo con periodicitd anche superiore al minimo fissato di 6 mesi e cid

sia in occasione delle riunioni programmate, sia in occasione di accessi



individuali dei membri del collegio sindacale presso la sede della societa e
anche tramite i contatti/flussi informativi telefonici ed informatici con i membri
del consiglio di amministrazione: da tutto quanto sopra deriva che gli
amministratori esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato guanto
ad essi imposto dalla citata norma.

In conclusione, per quanto € stato possibile riscontrare durante |'attivita
svolta nell’esercizio, il collegio sindacale pud affermare che:

- le decisioni assunte dai soci e dall’organo di amministrazione sono state
conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono state palesemente
imprudenti o tali da compromettere definitivamente ['integritd del
patrimonio sociale;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche, effettuate
dalla societa;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ed allo
statuto sociale € non in potenziale contrasto con le delibere assunte
dall’assemblea dei soci o tali da compromettere I'integritd del patrimonio
sociale;

- non si formulano specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza
dell’assetto organizzativo della societd, né in merito all’adeguatezza del
sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo
nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;

- nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi

fatti significativi tali da richiederne la segnalazione nella presente relazione



- non si & dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai
sensi dell’art. 2406 c.c.:

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co. 7, c.c.;

- nel corso dell’esercizio il collegio non ha rilasciato paren previsti dalla legge

Osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 ¢ stato
approvato dall’organo di amministrazione e risulta costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa.

Inoltre:

o ['organo di amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla
gestione di cui all’art, 2428 c.c;

o tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile
affinché siano depositati presso la sede della societd corredati dalla
presente relazione, e cid indipendentemente dal termine previsto dall’art.
2429.co. 1, c.c.;

o larevisione legale & affidata al alla societa di revisione AGKNSERCA che
ha predisposto in data 30/05/2019 la propria relazione ex art. 14 D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39, relazione che non evidenzia rilievi per deviazioni
significative, ovvero giudizi negativi o impossibilita di esprimere un
giudizio o richiami di informativa e pertanto il giudizio rilasciato €
positivo,

E quindi stato esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale

vengono fornite ancora le seguenti ulteriori informazioni:



i criteri di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo soggette a tale
necessitd inderogabile sono stati controllati e non sono risultati
sostanzialmente diversi da quelli adottati negli esercizi precedenti,
conformi al disposto dell’art. 2426 c.c.;

¢ stata posta attenzione all’impostazione data al progetto di bilancio, sulla
sua generale conformita alla legge per quello che riguarda la sua
formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno osservazioni che
debbano essere evidenziate nella presente relazione;

¢ stata verificata l'osservanza delle norme di legge inerenti la
predisposizione della relazione sulla gestione e a tale riguardo non si hanno
osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente relazione;
Iorgano di amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha derogato
alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 4, c.c.;

¢ stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di
cui si € avuta conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del
collegio sindacale ed a tale riguardo non vengono evidenziate ulteriori
osservazioni;

ai sensi dell’art. 2426, co. 5, c.c. i valori significativi iscritti ai punti B) [ -
1) dell’attivo dello stato patrimoniale sono stati oggetto di nostro specifico
controllo con conseguente consenso alla loro iscrizione; si precisa, per
mero richiamo, che non sard possibile distribuire dividendi intaccando le
riserve di utili oltre I’'ammontare netto di tale posta capitalizzata nell attivo:
ai sensi dell’art. 2426, n. 6, c.c. il collegio sindacale ha preso atto che la
voce “avviamento™ risulta essere stata completamente ammortizzata nei

passati esercizi;



- & stata verificata la correttezza delle informazioni contenute nella nota
integrativa per quanto attiene 1’assenza di posizioni finanziarie e monetarie
attive e passive sorte originariamente in valute diverse dall’euro;

- sono state fornite in nota integrativa le informazioni richieste dall’art.
2427-bis c.c., relative agli strumenti finanziari derivati e per le
immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al loro fair
value;

- in merito alla proposta dell’organo di amministrazione circa la destinazione
del risultato netto di esercizio esposta in chiusura della nota integrativa, il
collegio non ha nulla da osservare, facendo peraltro notare che la decisione
in merito spetta all’assemblea dei soci.

Risultato dell’esercizio sociale

Il risultato netto accertato dall’organo di amministrazione relativo
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, come anche evidente dalla lettura del
bilancio, risulta essere positivo per euro 387.170 al netto delle imposte, risultato
questo che si appalesa di gran lunga il migliore mai ottenuto dalla societa.
Conclusioni

Sulla base di quanto sopra esposto, di quanto € stato portato a conoscenza
del collegio sindacale e di quanto & stato riscontrato dai controlli periodici
svolti, si ritiene all’'unanimitd che non sussistano ragioni ostative
all’approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio per 'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2018 cosi come & stato redatto e Vi ¢ stato proposto dall’organo
di amministrazione.

Gallarate, i 04 Giugno 2019

1l Collegio Sindacale



[l presidente

Il sindaco effettivo

Il sindaco effettivo F.to Dott. Rossano G. Palermo ?W[‘V







A
KO

S ad

ol

> AGKNSERCA

S
revisione e organizzazione contabile 25124 Brescia, Via Clpro |
tel. +38 @0 !«l!?ﬂiﬁm
fax +-39 (80 2427273
e-mail; infobagknsereait
wWwWw.Agknserea.il

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Ai Soci della
PREALPI GAS S.r.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Gindizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Prealpi Gas S.r.l. (la Societd)
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conmo economico, dal rendiconto
finanziario per ["esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2018, del risultato economico

e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformitd alle norme italiane che ne
disciplinano 1 criteri di redazione.

Elementi alla base del gindizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia). Le nostre responsabilitd ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella
sezione Responsabiliia della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle
norme € ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti
ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilitd degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i eriteri
di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancie che non contenga errori significativi
dovuti a frodi o & comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di continuare
ad operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I"appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale
nella redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni
per la liquidazione della Societd o per I'interruzione dell’attiviti o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legpe, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

AGENSERCA S.ne. di Paechiani Giuliono, Girelli Antonine, Berfocchi Valtor
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Responsabilitd della societh di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio
nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali, e I"emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio.
Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fomisee la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare
da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base de| bilancio d’esercizio,

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e  abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dowvuti
a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure
di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro piudizio. 11 rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errorc
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare ['esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

¢ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

s  abbiamo valutato |'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacith della Societa di
continuare ad operare come un'entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o

circostanze successivi possono comportare che la Societd cessi di operare come un'entita
in funzionamento;

+  abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I"informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli alti aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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@ AGKNSERCA

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Prealpi Gas S.r.]. sono responsabili per la predispasizione della relazione
sulla gestione della Societd al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relative bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B &l fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio
della Prealpi Gas S.r.1. al 31 dicembre 2018 e sulla conformitd della stessa alle norme di legge,
nonche di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi,

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Prealpi
Gas S.r.l. al 31 dicembre 2018 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co, 2, lettera €), del D.Lgs. 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivitd di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Brescia, 30 maggio 2019

AG RCA

A n‘i}u Girelli
Revisore legale






